
دومینوی سقوط
در بازارهای فناوری

چگونه ضعف در حمایت از نیروی انسانی اقتصاد را تهدید می‌کند

گلی ماندگار| در روزهای گذشته باز هم پرستاران در 
برخی از ش��هرهای کشور دست به تجمع‌های اعتراضی 
زدند، پرستارانی که سال‌هاست در انتظار پرداخت مطالبات 
خود مانده‌اند و دولت ها جز وعده‌هایی که هیچ‌گاه اجرایی 

نش��ده‌اند رهاوردی برای این قشر نداشته اند. اما مشکل 
معیشت تنها به جمعیت پرس��تاران ختم نمی شود. اگر 
بخواهیم واقع بینانه به ش��رایط و تورم موجود در کشور 
نگاه کنیم اکثر نیروی انسانی فعال در بخش های مختلف 

کشور با مشکل تامین معیشت دست و پنجه نرم می کننند. 
مشکلی که حتی طبقه متوسط جامعه را هم به جمع افراد 
کم‌بضاعت اضافه کرده و هیچ راهکار عملی هم برای رفع این 
مشکلات و چالش ها از سوی دولتمردان مطرح نمی‌شود. 

در واقع یکی از چالش‌های ساختاری اقتصاد و اجتماع ایران، 
بی‌توجهی نس��بت به نیروی انسانی فعال در بخش‌های 
خدماتی و تولیدی و پیامدهای آن بر امنیت شغلی، درآمد 
صفحه 8 را بخوانيد و کیفیت... �

نیروی کار در تنگنای تورم

نيـاز اقتـصاد ايـران
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فعالان حوزه انرژی بر ضرورت فرماندهی
واحد انرژی و میدان دادن به بخش خصوصی تاکید کردند

آیا حباب هوش مصنوعی
در آستانه‌ انفجار است؟

صفحه   6    صفحه   7    

سوخت در بن‌بست
قیمت‌گذاری دستوری

»تعادل«
بررسی می‌کند

دومين هشدار سازمان حمايت
به ايرلاين‌ها

معاملات روز چهارشنبه برخلاف پیش‌بینی ها حرکت 
کرد و نه تنها شاهد جهش شاخص نبودیم، بلکه در 
بسیاری از نمادها شاهد ایست و عقب نشینی بودیم. این 
درجا زدن در شرایطی رخ داد که دماسنج اصلی بورس، 
یعنی شاخص کل، پس از چند هفته افت متوالی به 
محدوده‌هایی رس��یده که از نظر تکنیکال »منطقه 
حمایت« تلقی می‌شود؛ اما پشت صحنه بازار چیزی 
فراتر از نمودارها جریان دارد، ترکیبی از سیاست ارزی، 
بی‌اعتمادی بودجه‌ای و سایه نفت بر سر صنایع بود و 
صفحه 4 را بخوانيد در اصل... �

در حالي‌ك��ه بازار بليت هواپيم��ا در هفته‌هاي اخير 
زير س��ايه التهاب ارزي و فشار هزينه‌هاي عملياتي 
قرار گرفته، مناقشه‌اي تازه ميان انجمن شركت‌هاي 
هواپيمايي ايران و سازمان حمايت از مصرف‌كنندگان 
و توليدكنندگان در گرفته است؛ مناقشه‌اي كه از يك 
سو ايرلاين‌ها آن را »حق طبيعي و قانوني« خود در 
واكنش به افزايش هزينه‌ها مي‌دانند و از سوي ديگر 
صفحه 5  را بخوانيد نهادهاي نظارتي آن را ... �

بورس
زیرسایه ترس

افزايش قيمت 
بليت

غيرقانوني است

ممداني و عدالتي كه 
گمشده مردم امريكاست

زه��ران ممدان��ي، نامزد 
غيرمتع��ارف انتخابات 
ش��هرداري نيوي��ورك 
به‌رغم تلاش اليگارش‌ها 
جمهوري‌خواه��ان  و 
به‌ويژه ش��خص ترامپ 
از  ب��راي جلوگي��ري 
موفقيت او، پيروز ش��د و 
رداي شهرداري بزرگ‌ترين منطقه اقتصادي ايالات 
متحده را به تن ك��رد. ترامپ و جمهوري‌خواهان با 
همراهي ثروتمندان و ميلياردرهاي امريكايي هر اندازه 
تهمت و توهين و تهديد كه مي‌توانستند عليه ممداني 
منتشر س��اختند، اما اراده اهالي نيويورك برخلاف 
خواسته ثروتمندان استقرار يافت و باعث پيروزي 
ممداني شد. با نگاهي به ليست مهم‌ترين وعده‌هاي 
ممداني مشخص مي‌شود، بيشتر وعده‌هاي اقتصادي 
ممداني در راستاي حمايت از اقتصاد اقشار محروم 
و كم‌برخوردار مطرح ش��ده است. گزاره‌هايي چون 
تثبيت قيمت اجاره‌بها در نيويورك، ايجاد اتوبوس‌هاي 
س��ريع و رايگان، كاهش قيمت متروي اقش��ار كم 
برخوردار، مديري��ت امنيت اجتماعي، مهدكودك 
رايگان براي خانوارها، ايجاد فروشگاه‌هاي مواد غذايي 
متعلق به شهر، مبارزه با مالكان متخلف، افزايش نرخ 
ماليات بر شركت‌هاي بزرگ و ثروتمندان نيويورك و...

از جمله مهم‌ترين وعده‌هاي اقتصادي ممداني است. 
در اين متن تلاش ش��ده ابعاد گوناگون اين انتخاب 

مورد بررسي قرار گيرد.
1( انتخ��اب ممداني در واقع نش��ان‌دهنده توفيق 
دموكراس��ي در برابر تماميت‌خواهي و اليگارش��ي 
است. ممداني يك شيعه اوگاندايي هندي تبار است 
كه از 7س��الگي به امريكا آمده اس��ت. او توانسته به 
يكي از عالي‌ترين سطوح مديريت در ايالات متحده 
برس��د. ممداني با راي بالاي يك ميليوني شهردار 
نيويورك شد. اين راي براي شهري كه 8ميليون نفر 
جمعيت دارد، قابل توجه است. در دوره‌هاي قبل، كل 
شركت‌كنندگان حدود يك ميليون تا 1.1ميليون نفر 
بودند. اما اين‌بار راي ممدان��ي از كل آراي دوره‌هاي 
قبل بيشتر است . شركت‌كنندگان اين دوره بيش 
از 2ميليون نفر بودند كه رش��د مش��اركتي حدود 

100درصدي را نشان مي‌دهد. 
2( پيروزي ممداني نشان‌دهنده موفقيت سوسيال 
دموكرات‌ها در امريكاست. گفتمان دموكرات‌ها در 
امريكا با مشكلات عديده‌اي مواجه بود و بسياري از 
تئوريسين‌هاي اين طيف از ضرورت تزريق خون تازه 
در بدنه گفتماني اين طيف سخن مي‌گفتند. ممداني 
خون تازه و رويكرد نوين در دموكرات‌ها محس��وب 
مي‌ش��ود. بايد توجه داش��ت كه مفهوم سوسيال 
دموكراس��ي در امريكا با اين گزاره در اروپا متفاوت 
است. به اين طيف در امريكا چپگراهاي ليبرال هم 
گفته مي‌شود. اين طيف‌ها، علاوه بر اينكه به بنيادهاي 
ليبراليسم اعتقاد دارند، چپگرا هم هستند و عدالت و 
رشد اجتماعي را در اولويت تصميمات خود دارند. 
با نگاهي به وعده‌هاي ممداني مش��خص مي‌شود 
كه او هم عدالت‌گراست. نيويورك يك ميليون نفر 
مسلمان دارد، در عين حال پرجمعيت‌ترين طيف 
يهودي‌هاي جهان هم در اين ش��هر سكونت دارند. 
به‌رغم اينكه ممداني عليه نتانياهو و رفتارهاي خشن 
اس��راييل صحبت كرده، بس��ياري از مسلمانان و 
يهوديان به او راي داده‌اند. اصولا در هر انتخاباتي مردم 
بيشتر از اينكه به وعده‌هاي سياسي افراد راي دهند 
به رويكردهاي اقتصادي و رفاهي و معيشتي افراد و 
گروه‌ه��ا راي مي‌دهند. در مورد ممداني هم همين 

وضعيت وجود دارد. 
3( اصولا صحنه سياسي و مديريتي امريكا به صورت 
خودكار خود را متعادل مي‌سازد. هيچ طيفي تا ابد 
نمي‌تواند راي مردم را كسب كند. دوره‌اي دموكرات‌ها 
يا چپگراها و دوره ديگر راستگراها و محافظه‌كاران 
روي كار مي‌آيند. راس��تگرايي ريگان و بوش باعث 
پيروزي كلينتون و اوباما شد. آنچنانكه راستگرايي 
افراط��ي ترامپ باعث حضور بايدن ش��د و رويكرد 
افراطي ترام��پ در دور دوم، چهره‌اي مانند ممداني 

را در فضاي مديريتي امريكا روي كار آورده است. 
4( گفته شد كه ايده‌هاي اصلي ممداني حمايت از 
اقشار محروم در امريكاست. نيويورك اصولا گران‌ترين 
شهر دنيا و مركز مالي جهان است. درآمد اين شهر از 
بسياري از كشورهاي بزرگ جهان از جمله كانادا بالاتر 
اس��ت. عدالت‌محوري امروز گمشده مردم امريكا و 
بسياري از كشورهاي جهان است. در كشورهاي غربي 
مانند امريكا و بسياري از كشورهاي غربي، شهردار 
در واقع رييس‌جمهور شهر است. همه ساختارهاي 
مديريتي تحت تاثير شهردار هستند. رييس‌جمهوري 
مانند ترامپ در سرنوشت شهر نيويورك، اثر خاصي 
ندارد.بالاتري��ن تهديد ترامپ اين ب��وده كه گفته، 
كمك‌هاي دولت فدرال به نيويورك را كم مي‌كند. 
در امريكا 3 نوع ماليات از افراد دريافت مي‌شود؛ يك 
ماليات فدرال، يك ماليات ايالتي و يك ماليات شهري. 
اگر ممداني ماليات شهري را كم كند، ترامپ نمي‌تواند 
دخالت خاصي كند. � ادامه در صفحه 3

محسن جليلوند

يادداشت-1

يادداشت-5 يادداشت-4يادداشت-3يادداشت-2

 اقتصاد
و مداخلات دولت

 تامين آب
با بازنگري توليد محصولات كشاورزي

 نفسگيري
بازار سهام

 ريشه‌يابي افزايش
نرخ تورم خوراكي‌ها

در مکات��ب مبتن��ی ب��ر بازار 
آزاد مانند مکتب اتریش��ی و 
کلاسیک میزان مداخله دولت 
در اقتص��اد در حداقلی‌ترین 
حالت خ��ود و نزدیک به صفر 
است. در این مکاتب، دولت با 
اصطلاح »دژبان شب« خوانده 
می‌شود؛ بدین معنا که دولت 
فق��ط از امنیت و دفاع ملی و اج��رای قراردادها حفاظت 
می‌کند و پی��روان این مکتب به حداکث��ر آزادی فردی 
معتقدند. یا در مکتب کلاسیک تنها سه وظیفه، شامل دفاع 
ملی، اجرای قانون و عدالت و ارائه کالا و خدمات عمومی 
که بخش خصوصی انگیزه‌ای برای تولید آن ندارد، برای 

دولت تعریف شده است.
در مکاتب مداخله‌گر میانه، مانند نئوکلاس��یک‌ها که 
مداخله‌گری دولت‌ها محدود و هدفمند تعریف شده است، 
بازارها در حالت عادی کارآمد تلقی می‌ش��وند و تنها در 
صورت بروز »شکست بازار« دولت‌ها برای ایجاد اصلاحات 
در اقتصاد مداخله می‌کنن��د؛ مداخله‌گری آنها اصولا با 
اس��تفاده از ابزارهای سیاست مالی و پولی است و اعتقاد 
این گروه بر آن اس��ت که دولت مانند راننده‌ای از طریق 
ترمز و گاز اقتصاد را در مسیری با ثبات هدایت می‌کند. 
در مکاتب مدافع مداخله کامل دولت، مانند سوسیالیسم 
دولتی، میزان مداخل��ه دولت در اقتصاد به بالاترین حد 
خود می‌رسد و دولت‌ها، مالک بخش بزرگی از ابزار تولید 
هستند و برنامه‌ریزی متمرکز دولت جایگزین بازار شده 
است. در این مکاتب یک نهاد مرکزی، تصمیم می‌گیرد 
که چه چیزی، چگونه، با چه قیمتی و برای چه کسی تولید 
شود یا حتی پا را از این فراتر گذاشته و دولت به صورت فعال 
از طرق تعرفه‌های گمرکی بالا، سهمیهبندی و با اعطای 
انحصار از صنایع داخلی در برابر رقابت خارجی حمایت 
می‌کند تا تراز تجاری مثبتی داشته باشد، البته این رویه‌ها، 
بیشتر یک سیاست اقتصادی است تا یک مکتب اقتصادی.

در عمل در دنیای کنونی اکثر اقتصادهای امروز آمیزه‌ای 
از مکاتب اقتصادی را مورد استفاده قرار می‌دهند که در 
طیفی میان کینزی و نئوکلاسیک قرار می‌گیرند و بحث 
اصلی بر سر میزان، شکل و حدود دخالت دولت‌هاست. 
در ای��ران نیز عملا نمی‌توان گفت که سیاس��تمداران و 
مس��وولان اقتصادی طی دهه‌های اخیر از کدام مکتب 
اقتصادی پیروی کرده‌اند. در واقع، چنین به نظر می‌رسد 
که سیاست‌های اقتصادی کشور در طیفی میان مکاتب 
نهادگرا و مرکانتیلیسم حرکت کرده و حتی سیاست‌هایی 
نظیر س��همیه‌بندی و اعطای انحصار نی��ز در عملکرد 
اقتصادی کشور مشاهده می‌شود. با مطالعه اقتصاد سایر 
کشورها و مسیری که سایر دولت‌ها طی دهه‌های اخیر 
پیموده‌اند، می‌توان این گزاره را با اطمینان و آمار دقیق 
اعلام کرد که کش��ورهایی توانسته‌اند به توسعه پایدار و 
رفاه دست یابند که دخالت دولت در اقتصادهایشان در 
ادامه در صفحه 7 نازل‌ترین سطح خود بوده است. �

كشور ما در جغرافياي خشك 
واقع شده كه متوسط بارندگي 
حدود 250 ميليمتر است و با 
بحران‌هاي جهاني موجود نظير 
گلوبال وارمينگ و ال‌نينو و لنينو 
و خشكس��الي‌هاي پريوديك 
منطقه‌اي اين ميزان به كمتر 
از 200 ميليمتر كاهش يافته 
است. در سال‌هاي اخير حجم آب تجديدپذير سالانه در 
كشور از حدود 140 به حدود 90 ميليارد متر مكعب كاهش 
يافته است ولي مصارف كشور سالانه بالغ بر 100 ميليارد 
مترمكعب است اين بدان معناست كه حدود 10 ميليارد 
متر مكعب در سال از طريق ذخايرهای زيرزميني اضافه 
برداش��ت انجام مي‌گيرد كه موجب ش��ده تا در 50 سال 
گذشته حدود 250 ميليارد از ذخاير آب‌های زيرزميني 
براي رفع كمبود آب اضافه برداشت داشته باشيم. اضافه 
برداشت از آب‌های زيرزميني نيز فرونشست و كاهش حجم 

مخازن زيرزميني را به دنبال داشته است.
حال با افزايش جمعيت و عدم مديريت منابع آب موجود روز 
به روز بر بيلان منفي آب كشور و كاهش ذخاير آب زيرزميني 
افزوده مي‌شود و در اقليم كشور عزيزمان آب ديگري براي 
انتقال وجود ندارد و تنها آبي كه مي‌توان به آن اميد بست، 

موارد زير است. 
1- اس��تفاده از آب‌ه��اي خليج‌ف��اس و دري��اي عمان و 

نمك‌زدايي و انتقال آن به نواحي كم آب كشور. 
2- استفاده از آب‌هاي جوي و بارورسازي ابرها. 

3- مديريت آب‌هاي داخلي و استفاده از مزيت‌هاي نسبي 
براي تخصيص آب به مصارف با ارزش‌تر. 

4- بازگرداندن بخشي از حقابه‌هاي بين‌المللي مثل حقابه 
هيرمند و يا اروندرود. 

با توحه به تقاضاي آب و بيلان منفي چاره‌اي جز تامين آب 
جديد و يا بازنگري در مصارف موجود وجود ندارد. در حال 
حاضر بيشترين تلاش براي انتقال آب از آب‌هاي درياي 
جنوب صورت گرفته و درخصوص م��وارد ديگر تحرك 
خاصي مشاهده نمي‌شود. لذا ذيلا به مقايسه آب انتقالي 
از خليج‌فارس و درياي عم��ان و صرفه‌جويي در مصارف 
داخلي پرداخته شده است. البته استفاده از آب‌هاي جوي 
نيز خود يكي از راهكارهاست كه در جايگاه خود را دارد و 

بايد به آن توجه شود.
هزينه‌هاي انتقال آب از درياي عمان و خلیج‌فارس به علت 
طول مسير و پمپاژ با ارتفاع بيش از 5 هزار متر و نمك‌زدايي 
توسط اسمز معكوس بسيار زياد است به گونه‌اي كه براي 
بسياري از مصارف غيراقتصادي است. بررسي پروژه‌هاي 
اجرا شده و در دست اقدام نشان مي‌دهد كه قيمت تمام شده 
آب تامين شده از اين طريق به ازاي هر متر مكعب حد اقل 
سه دلار است )بدون در نظر گرفتن سرمايه‌گذاري احداث(. 
لذا اين ش��رايط اقتضا مي‌كند كه براي رسيدن به راه‌حل 
درست هزينه‌هاي انتقال با ارزش آب و مزيت نسبي آن در 
محصولات كشاورزي مورد تحليل و مقايسه قرار بگيرد. 

با بررسي مصارف در كشور مش��اهده مي‌شود كه حدود 
90 درصد مصارف در بخش كش��اورزي است و صنعت و 
شرب تنها حدود 10 درصد مصارف را تشكيل مي‌دهد. اين 
در حالي است كه در كشور‌هاي پيشرفته كشاورزي يك 
صنعت است و آب مصرفي كشاورزي همانند صنعت مورد 
ارزيابي قرار مي‌گيرد. ولي در كش��ور ما كشاورزي سنتي 
است و با پرداخت سوبسيد در آب و برق و... براي بنگاهاي 
خصوصي سودآور است ولي به لحاظ اقتصاد ملي بسياري 
از كشت‌ها ازجمله كشت گندم مقرون به صرفه نيست و 
باید با ديد اقتصاد ملي در كشت گندم و ديگر محصولات 

كشاورزي تجديدنظر شود.
اين روز‌ها در مورد آب‌بري گندم مباحث زيادي مطرح شده 
است و آمار‌ها نشان مي‌دهد كه براي كشت هر تن گندم 
حدود 1300 متر مكعب آب مصرف مي‌ش��ود. با توجه به 
اينكه بيش از 10 ميليون تن گندم در كشور توليد مي‌شود 
مي‌توان انتظار داشت كه بيش از 15 ميليارد مترمكعب آب 

صرف توليد گندم مي‌شود. 
 در واقع كشت هر تن گندم حدود سه برابر آب مورد نياز 
هر تن هندوانه اس��ت و چنانه بخواهيم يك ميليارد متر 
مكعب آب را با عدم كش��ت گندم تامين کنیم بايد 670 
هزار تن گندم كمتر توليد كنيم )حدود 150 هزار هكتار( 
و ب��ا توجه به اينكه ارزش هر تن گندم در بازار بين‌المللي 
حدود 400 دلار است هزينه خريد 670 هزار تن گندم از 
بازار بين‌المللي حدود 268 ميليون دلار برآورد مي‌شود. از 
طرفي براي كشت هر تن گندم حدود 1.5 مگاوات ساعت 
برق مصرف مي‌شود و اگر قيمت هر مگاوات ساعت برق 
را 50 دلار فرض كنيم هزينه تامين برق اين ميزان گندم 
بالغ بر 50 ميليون دلار تخمين زده مي‌شود و سود كشاورز 
از اين ميزان كشت 25 درصد درآمد و معادل 67 ميليون 
دلار خواهد بود حال اگر كشاورزان اين توليد را انجام ندهند 
و سود آنان توس��ط دولت پرداخت شود دولت بايد 268 
ميليون دلار ص��رف خريد گندم کند و مبلغ 67 ميليون 
دلار نيز به عنوان خسارت به كشاورزان بپردازد و از طرفی 
50 ميليون دلار نيز در مصرف برق صرفه‌جويي کرده است. 
بنابراين هزينه عدم كش��ت گندم براي دولت برابر 285 
ميليون دلار خواهد بود كه با اين روش حدود يك ميليارد 
مترمكعب آب صرفه‌جويي مي‌شود و بنابراين هزينه تامين 
آب از اين طريق حدود 0.285 دلار به ازاي هر مترمكعب 
خواهد بود. در صورتي كه تامين آب از طريق خط انتقال از 
خليج همیشه ‌فارس و درياي عمان حدود 3 دلار به ازاي هر 
مترمكعب هزينه دارد پس به‌صرفه است كه اراضي تحت 
كش��ت گندم به ميزان مورد نياز كارشناسي شده و سود 
كش��اورزان به آنان پرداخت شود و آب صرفه‌جويي شده 
براي شرب و صنعت يا تغذيه منابع زير‌زميني مورد مصرف 
قرار بگيرد. لازم به ذكر است در تامين آب از درياي عمان 
يا خليج همیشه فارس علاوه بر هزينه سه دلار به ازاي هر 
متر مكعب نياز به سرمايه‌گذاري براي احداث خط انتقال به 
ميزان حدود 10 ميليارد دلار به ازای يك ميليارد مترمكعب 
ادامه در صفحه 7 در سال است. �

در روزه��اي اخير ش��اخص 
كل بورس ته��ران به محدوده 
سقف قبلي خود نزديك شده 
است؛ س��طحي كه همواره با 
افزايش فشار فروش و احتياط 
سهامداران همراه بوده است. 
همين رفتار طبيعي بازار باعث 
شد در نيمه نخست معاملات، 
فضاي احتياط و خروج موقت نقدينگي بر بخش‌هايي از 
بازار س��ايه بيندازد.با اين‌ حال، در دقايق پاياني آخرين 
روز معاملاتي هفته، رون��دي متفاوت رقم خورد؛ بخش 
عمده‌اي از صف‌هاي فروش جمع‌آوري و نش��انه‌هايي از 
بازگشت خريداران ديده شد، اتفاقي كه بسياري از فعالان 
بازار آن را پيش‌درآمدي ب��راي هفته‌اي متفاوت تعبير 
مي‌كنند. بررس��ي ارزش معاملات، حجم دادوستدها و 
وضعيت صف‌هاي خريد و فروش نشان مي‌دهد كه اگرچه 
شاخص به محدوده مقاومت سنگين نزديك شده، اما هنوز 
توان ادامه مسير صعودي را دارد. تحليل‌ها نشان مي‌دهد 
كه تا س��طح حدود سه ‌ميليون و سيصد تا سه‌ ميليون و 
پانصد هزار واحد براي شاخص كل، توان رشد بنيادي و 
تكنيكال وجود دارد. اين ارزيابي‌ها با توجه به گزارش‌هاي 
مالي جديد شركت‌ها و ركود نسبي در بازارهاي موازي 
از جمله صندوق‌هاي طلا تقويت ش��ده اس��ت.در ميان 
نمادهاي شاخص‌س��از، گروه خودرويي دوباره در مركز 
توجه قرار گرفته اس��ت. نماد »خودرو« و »خساپا« پس 
از انتش��ار گزارش عملكرد اخير خود توانس��ته‌اند نگاه 
تحليلگران را به سمت خود جلب كنند و از آنان به عنوان 
ليدرهاي احتمالي بازار در هفته آينده ياد مي‌شود. شكل 
معاملات اين گروه در روزهاي اخير، با حجم تقاضاي نه 
چندان كم، اما نقدينگي هوشمند، نشانه‌اي از چرخش 
مسير به سمت سهام بنيادي‌تر است.از سوي ديگر، بخش 
قابل توجهي از س��هام كوچك‌تر هنوز رشدي همسطح 
با نمادهاي بزرگ نداش��ته‌اند. همين اختلاف عملكرد 
مي‌تواند زمينه‌س��از دور جديدي از »رشد همزمان« در 
بازار باشد؛ به اين معنا كه پس از تثبيت شاخص در سطوح 
بالاتر، توجه سرمايه‌گذاران به سهام مياني و كوچك‌تر نيز 
جلب شود. در نتيجه بسياري انتظار دارند در هفته‌هاي 
پيش‌رو شاهد توزيع متوازن‌تر نقدينگي بين گروه‌هاي 
مختلف باشيم.در فضاي بيروني بازار، طلا و صندوق‌هاي 
سرمايه‌گذاري مبتني بر طلاي جهاني نيز اهميت زيادي 
پيدا كرده‌اند. ب��ا افت جذابيت اي��ن صندوق‌ها، بخش 
قابل ملاحظه‌اي از سرمايه‌گذاران تصميم به نگهداري 
دارايي‌هاي فعلي خود گرفته‌اند و نقدينگي تازه‌اي وارد 
آنها نمي‌شود. اين بي‌ميلي نسبت به طلا، از نگاه تحليلگران 
نشانه‌اي ديگر از تمركز دوباره س��رمايه‌ها بر بازار سهام 
است؛ جايي كه بازده بالقوه بالاتري متصور مي‌شود. در 
جمع‌بندي مي‌توان گفت كه افت اخير شاخص نه سيگنال 
پايان روند صعودي، بلكه مرحله‌اي از اصلاح طبيعي بازار 
در مسير رشد است.� ادامه در صفحه 3

انتش��ار خبر افزايش نرخ تورم 
اقلام خوراكي در ايران توسط 
مرك��ز آمار، يك‌ب��ار ديگر اين 
پرسش مهم را در افكار عمومي 
و فعالان اقتصادي شكل داد كه 
اولا چرا نرخ تورم خوراكي‌ها در 
اقتصاد ايران تا اين اندازه بالاست 
و مهم‌تر از آن براي مقابله با اين 
تكانه‌هاي فزاينده تورمي چه بايد كرد؟ مهم‌تر اينكه رشد 
قيمت خوراكي‌ها آيا باعث رشد كلي شاخص تورم در كشور 
مي‌شود يا نه؟ يكي از علت‌هاي اصلي افزايش قيمت اقلام 
خوراكي و مصرفي مردم كه در محاسبات آماري مركز آمار 
ايران منعكس ش��ده، كاهش ارز ترجيحي تخصيصي به 
كالاهاي اساسي است كه اغلب آنها يا مستقيما خوراكي‌ 
يا نهاده‌هاي مصرفي براي توليد كالاهاي خوراكي‌ هستند. 
هر زماني كه ميزان ارز ترجيحي تخصيصي به اين كالاها 
كاهش ميي‌ابد به همان تناس��ب قيمت اقلام خوراكي و 
مصرفي هم بالا مي‌رود. در سال جاري سهم ارز ترجيحي به 
كالاهاي اساسي چون برنج، برخي نهاده‌هاي دامي و مشابه 
آن و حتي كالاهاي اساسي خوراكي انساني نسبت به سال 
قبل كاهش قابل توجهي يافت يا به تعبير ديگر، متوسط 
نرخ ارز تخصيص داده ش��ده به اين كالاها به‌ شدت بالاتر 
از نرخ ارز ترجيحي ش��د. به همين تناسب با اتخاذ چنين 
سياست‌هايي قيمت بسياري از اين كالاها افزايش يافت. 
مثلا قيمت مرغ، تخم‌مرغ، برنج و مش��ابه آنها بين 50 تا 
60درصد و بيشتر طي 6ماه گذشته بالاتر رفته است. بخش 
عمده و قابل توجه اين افزايش‌ها طي يك ماه اخير بوده است. 
اين روند باعث شد كه مجموع قيمت كالاهاي خوراكي در 
كشور افزايش محسوسي پيدا كرده و اين افزايش در آمارها 
براي نرخ تورم، ش��هريورماه و مهرماه بيشتر نمايان شد. 
نشانه اين افزايش قيمت هم اين است كه تصميمات دولت 
در كاهش ارز تخصيصي به ‌ش��دت روي قيمت كالاهاي 
خوراكي و كالاهاي اساس��ي براي خانوارها موثر اس��ت و 
مي‌تواند آثار منفي قابل توجهي از زندگي آنها داشته باشد. 
حال پرسش اين اس��ت كه براي متوقف‌سازي اين روند 
تورمي چه بايد كرد؟ اگر بخواهيم تورم را كاهش دهيم بايد 
مجموعه سياست‌هاي اساسي پولي و مالي در جهت رشد 
توليد و تثبيت قيمت‌ها اتخاذ شوند. در ايران نرخ ارز يكي از 
اساسي‌ترين عوامل بروز تورم است. به ويژه ارز تخصيصي 
به كالاهاي اساسي در زمينه تورم مواد خوراكي و مصرفي 
مردم نقش اساسي را بازي مي‌كند. طي سال‌هاي گذشته 
هر گاه ارز تخصيصي به كالاهاي اساس كاهش يافته يا نرخ 
اين ارز تغيير يافته و بالاتر رفته، ش��اهد جهش در قيمت 
اقلام اساسي و متعاقب آن جهش در نرخ تورم بوده‌ايم. اين 
جهش تورم در اقلام اساسي و خوراكي‌ها تسري يافته و از 
اين طريق كل شاخص تورم كشور را تحت تاثير قرار داده 
و قيمت همه كالاها را بالا برده اس��ت. نمونه بارز اين روند 
مرتبط با سال 1401 است كه تورم ماهانه كشور به بالاي 
ادامه در صفحه 3 12 درصد رسيد. �
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