
بازار رمزارزها در آستانه تصميمي تاريخي قرار گرفته 
اس��ت. بيت‌كوين پس از پشت س��ر گذاشتن يكي از 
سنگين‌ترين سقوط‌هاي سال‌هاي اخير، دوباره تا مرز 
۱۱۴ هزار دلار بالا آمده؛ اما هنوز روش��ن نيس��ت اين 
بازگشت، مقدمه صعودي تازه است يا آخرين نفس‌هاي 
بازار پيش از زمستاني طولاني. داده‌هاي كلان اقتصادي، 
سياست‌هاي پولي امريكا و رفتار سرمايه‌گذاران نهادي 
اكنون بيش از هر زمان ديگري مسير آينده رمزارز شماره 
يك جهان را تعيين مي‌كنند. بازار رمزارزها در روزهاي 
اخير صحنه يكي از پرتنش‌ترين دوره‌هاي تاريخ خود 
بوده است. پس از سقوطي سنگين كه بيش از ۲۰ ميليارد 
دلار موقعيت معاملاتي را از بين برد، بيت‌كوين بار ديگر 
توانست خود را به محدوده بالاي ۱۱۰ هزار دلار برساند. 
اما اين بازگشت، آيا نشانه قدرت دوباره است يا آرامشي 
موقت پيش از توفاني ديگر؟ تحليلگران، اقتصاددانان و 
فعالان بازار بر سر پاسخ اين پرسش به دو جبهه كاملًا 
متفاوت تقسيم شده‌اند: گروهي از ادامه روند صعودي 
سخن مي‌گويند و گروهي ديگر از احتمال شكسته شدن 
الگوي رشد تاريخي و آغاز اصلاحي عميق خبر مي‌دهند.

    سقوط بزرگ؛ پاكسازي لازم
براي ادامه مسير

نوسانات ش��ديد اخير به تعبير بس��ياري از تحليلگران، 
»پاكس��ازي بزرگ« بازار بوده اس��ت. س��قوط قيمت از 
محدوده ۱۲۱ هزار دلار تا نزديكي ۱۰۲ هزار دلار در مدت 
كوتاهي، منجر به ليكوييد ش��دن موقعيت‌هاي اهرمي 
گسترده شد و بخش قابل توجهي از سفته‌بازان كوتاه‌مدت 
را از بازار خارج كرد. داده‌هاي درون‌زنجيره‌اي نشان مي‌دهد 
نرخ‌هاي تأمين مالي به كمترين سطح از زمان بازار نزولي 
۲۰۲۲ رسيده است؛ نشانه‌اي كه معمولًا آغاز دوره‌اي تازه 
و سالم‌تر از رشد را رقم مي‌زند. به گفته برخي تحليلگران، 
اين اتفاق شايد دردناك اما ضروري بوده است. بازار رمزارزها 
پس از دوره‌اي از هيجان و استفاده بيش از حد از اهرم، نياز به 
بازتنظيم داشت تا بتواند با قدرت بيشتري به مسير صعودي 
بازگردد. اكنون، بيت‌كوين با پشت‌س��ر گذاشتن يكي از 
شديدترين نوسانات تاريخ خود، در محدوده‌اي قرار گرفته 
كه مي‌تواند سكوي پرتابي براي صعودهاي آينده باشد - 
البته در صورتي كه عوامل كلان اقتصادي همراهي كنند.

    سياست، اقتصاد و بازار
 سه ضلع يك مثلث تعيين‌كننده

در حالي كه معامله‌گران چش��م ب��ه نمودارها دوخته‌اند، 
نيروهاي بزرگ‌تري در حال شكل دادن به مسير بيت‌كوين 
هستند. تصميم اخير دولت امريكا براي اعمال تعرفه‌هاي 
س��نگين بر كالاهاي چيني، موجي از نگراني را در سراسر 
بازاره��اي جهاني ب��ه راه انداخ��ت. اين تنش‌ه��ا تنها به 
وال‌استريت محدود نماند و بلافاصله در بازارهاي رمزارزي 
هم انعكاس يافت. همزمان، داده‌هاي ضعيف اش��تغال در 

امريكا، كه نشان از كاهش سرعت رشد اقتصادي دارد، باعث 
شد بسياري از سرمايه‌گذاران به سمت دارايي‌هاي امن‌تر از 
جمله اوراق قرضه و طلا حركت كنند. افزايش تقاضا براي 
اوراق قرض��ه موجب كاهش بازده��ي و در نتيجه كاهش 
اشتهاي ريسك در بازار كريپتو شد. از سوي ديگر، سخنان 
اخير رييس فدرال رزرو امريكا درباره پايان سياس��ت‌هاي 
انقباضي و احتمال كاهش نرخ به��ره، بلافاصله موجي از 
خوش‌بيني ايجاد كرد. اقتصاددانان معتقدند با كاهش هزينه 
استقراض، نقدينگي تازه‌اي وارد بازار دارايي‌هاي پرريسك 
از جمله رمزارزها خواهد شد. همين امر، زمينه‌ساز بازگشت 

تدريجي قيمت بيت‌كوين از كف‌هاي اخير شده است.

    آيا چرخه چهارساله بيت‌كوين 
به پايان رسيده است؟

يكي از بحث‌هاي جنجالي اين روزها، موضوع پايان چرخه 
سنتي چهارساله بيت‌كوين است. در گذشته، هاوينگ 
هر چهار س��ال يك‌بار منجر به كاهش عرضه و آغاز موج 
صعودي جديد مي‌شد، اما اين‌بار الگو به‌درستي تكرار نشده 
است. تحليلگران مي‌گويند ورود سرمايه‌گذاران نهادي و 
ابزارهاي مالي جديد مانند ETFها باعث ش��ده است كه 
بازار ديگر بر اساس »چرخه استخراج« حركت نكند، بلكه 
به‌شدت تحت تأثير سياست‌هاي پولي و نقدينگي جهاني 
قرار گيرد. به بيان ديگر، بيت‌كوين اكنون بيشتر به عنوان 
يك دارايي كلان اقتص��ادي عمل مي‌كند تا يك دارايي 
صرفاً فناورانه. در اين چارچوب جديد، شاخص‌هايي مانند 
حجم عرضه پول )M2(، نرخ بهره، تورم جهاني و حتي 
رفتار طلا نسبت به دلار اهميت بيشتري پيدا كرده‌اند. 
بر اساس برخي تحليل‌ها، همبستگي بيت‌كوين با رشد 
حجم نقدينگي جهاني همچنان قوي است و در صورت 
تداوم روند انبساطي، مي‌تواند زمينه‌ساز جهش قيمت تا 

محدوده ۱۵۰ تا ۱۸۰ هزار دلار شود.

   تجارت »تضعيف ارزش پول«
موتور جديد رشد بازار

يكي از نكات كليدي در تحليل‌هاي اخير، مفهوم »تجارت 
تضعيف ارزش پول« اس��ت. در جهاني كه دولت‌ها براي 
فرار از ركود و بدهي، ناگزير از چاپ پول بيشتر هستند، 
دارايي‌هاي محدود و غيرقابل‌تكثير مانند طلا و بيت‌كوين 
جذاب‌تر مي‌شوند. بررسي داده‌ها نشان مي‌دهد ارزش 
واقعي دلار در برابر دارايي‌هاي س��خت در حال كاهش 
مداوم است. طلا در ماه‌هاي اخير ركورد تاريخي ۴,۰۰۰ 
دلار را ثبت كرده و بيت‌كوين نيز همزمان به سقف‌هاي 
تازه‌اي رسيده اس��ت. اين هم‌زماني، از ديد تحليلگران، 
نشان‌دهنده تغيير فاز بزرگ در رفتار سرمايه‌گذاران جهاني 
است؛ فازي كه تمركز آن بر حفظ ارزش در برابر تورم مزمن 
و فرسايش پول‌هاي ملي است. به همين دليل بسياري 
معتقدند رشد بيت‌كوين در واقع بازتابي از سقوط تدريجي 
ارزش ارزهاي فيات است، نه بالعكس. اين روند تا زماني كه 
دولت‌ها به سياس��ت‌هاي انبساطي و كسري بودجه بالا 

ادامه دهند، احتمالاً ادامه خواهد داشت.

     سه مانع اصلي
 در مسير صعود به ۱۲۵ هزار دلار

با وجود خوش‌بيني بلندمدت، موانع كوتاه‌مدتي نيز وجود 
دارد كه مي‌تواند روند صعودي را به تأخير بيندازد. نخست، 
ش��رايط نامطمئن اقتصاد جهاني است. ضعف در بازار كار 
امريكا و تش��ديد جنگ تجاري با چين، ريسك‌گريزي را 
افزايش داده و مي‌تواند مانع ورود س��رمايه‌هاي جديد به 
دارايي‌هاي پرريسك ش��ود. دوم، نوسانات بازار مشتقات 
رمزارزي است. ليكوييد شدن گسترده موقعيت‌ها و رفتار 
محتاطانه بازارسازان، به‌ويژه در صرافي‌هاي بزرگ، نشانه‌اي 
از كاهش نقدينگي و افزايش ترس در بين تريدرهاس��ت. 
و س��وم، ابهام در سياس��ت‌هاي نظارتي و احتم��ال ورود 

رگولاتورها به ماجراي نوسانات اخير. اگرچه برخي مديران 
صرافي‌ها از شفافيت دفاع مي‌كنند، اما درخواست‌ها براي 
بررسي معاملات مشكوك و قطعي‌هاي موقت پلتفرم‌ها، 

مي‌تواند فشار مضاعفي بر بازار وارد كند.

    جنگ رواني خريداران و فروشندگان
اكنون بازار بيت‌كوين در نقطه‌اي ايستاده كه مي‌توان آن 
را »نبرد اعصاب« توصيف كرد. خريداران بزرگ همچنان 
از چش��م‌انداز صعودي دفاع مي‌كنند و سطح ۱۱۲ هزار 
دلار را به عنوان حمايت كليدي حفظ كرده‌اند. در مقابل، 
فروش��ندگان در محدوده ۱۲۰ تا ۱۲۵ هزار دلار مقاومت 
س��نگيني ايجاد كرده‌اند ك��ه عب��ور از آن نيازمند ورود 
سرمايه‌هاي تازه اس��ت. تحليلگران هشدار مي‌دهند كه 
در صورت شكست حمايت ۱۰۸ هزار دلاري، روند نزولي 
كوتاه‌مدت مي‌تواند شدت گيرد. در مقابل، تثبيت قيمت 
بالاتر از ۱۲۰ هزار دلار مي‌تواند به‌منزله تأييد بازگش��ت 

خريداران و آغاز فاز جديدي از رشد باشد.

    تصوير كلان: بيت‌كوين و طلا
 دو روي يك سكه

در افق بزرگ‌تر، رفتار هم‌زمان طلا و بيت‌كوين قابل‌توجه 
است. هر دو دارايي به عنوان پناهگاه‌هاي امن سرمايه در 
دوران بي‌ثباتي اقتصادي عمل مي‌كنند و همبستگي‌شان 
با افزايش نقدينگي جهاني رو به فزوني اس��ت. بسياري 
از تحليلگران معتقدند رش��د هم‌زمان اين دو نشانه‌اي از 
بي‌اعتمادي گسترده به ارزهاي دولتي است. اين همبستگي 
مي‌تواند در آينده پررنگ‌تر شود، به‌ويژه اگر فدرال رزرو و 
بانك‌هاي مركزي ديگر كشورها تصميم به كاهش نرخ 
بهره و چاپ پول بيشتر بگيرند. در چنين شرايطي، جريان 
نقدينگي احتمالًا به سمت دارايي‌هاي سخت و كمياب 

مانند طلا و بيت‌كوين هدايت خواهد شد.

   آينده‌اي پرنوسان اما اميدواركننده
بازار بيت‌كوين در مقطع حساسي قرار دارد؛ جايي ميان 
ترس از اصلاح و اميد به ركورده��اي تازه. در كوتاه‌مدت، 
نوسانات ش��ديد و تصميم‌هاي سياسي مي‌تواند جهت 
حركت را تعيين كند، اما در بلندم��دت، داده‌هاي كلان 
اقتصادي و سياست‌هاي پولي، محرك اصلي خواهند بود. 
اگر شرايط كلان فعلي — از جمله احتمال كاهش نرخ بهره 
و رشد عرضه پول — تداوم يابد، بيت‌كوين نه‌تنها مي‌تواند 
سقف تاريخي ۱۲۵ هزار دلاري خود را پشت سر بگذارد، 
بلكه راه را براي دستيابي به سطوح ۱۵۰ تا ۱۸۰ هزار دلار 
نيز هموار خواهد كرد. با اين حال، تجربه نشان داده است 
كه مسير رش��د بيت‌كوين هرگز خطي نيست. همانطور 
كه در سقوط اخير ديديم، حتي بازارهاي صعودي نيز به 
اصلاح و بازتنظيم نياز دارند. در نهايت، تنها كساني كه با 
ديد بلندمدت و مديريت ريسك وارد اين مسير مي‌شوند، 
مي‌توانند از فرصت‌هاي بزرگ اين بازار پرآشوب بهره ببرند. 
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 »جميناي« جلسات كاربران را 
برنامه‌ريزي مي‌كند

 هوش مصنوعي »جميناي« اكنون مي‌تواند به كاربران براي 
برنامه‌ريزي جلسات در تقويم گوگل كمك كند. به گزارش 
ايسنا، گوگل در حال راه‌اندازي ويژگي جديدي است كه 
با استفاده از هوش مصنوعي، برنامه‌ريزي جلسات را براي 
كاربران »جيميل« )Gmail( با تقويم گوگل آس��ان‌تر 
مي‌كند. به نقل از تك كرانچ، اين ش��ركت روز سه‌شنبه 
ويژگي »Help me schedule« را كه مبتني بر هوش 
مصنوعي »جميناي« )Gemini( است، راه‌اندازي كرد. 
اين ويژگي، زمان‌هاي ايده‌آل براي جلسات را براساس تقويم 
مشخص مي‌كند و سپس آنها را به شخصي كه كاربر براي 
تنظيم جلسه به او ايميل مي‌زند، نمايش مي‌دهد. گوگل 
خاطرنشان كرد كه ويژگي جديد براي جلسات دو نفره 
طراحي شده است، نه براي جلساتي كه چندين مخاطب 
دارند يا جلسات گروهي هس��تند. راه‌اندازي اين ويژگي 
 Google« جديد در بحبوحه انبوه��ي از رونمايي‌ها در
Workspace« صورت مي‌گيرد كه بر تزريق عميق‌تر 
هوش مصنوعي به فناوري‌هاي روزمره كاربران تمركز دارند. 
اين رونمايي‌ها ش��امل معرفي جديدترين مدل ويرايش 
 )Nano Banana( »تصوير گوگل موسوم به »نانو بنانا
 Google( »و ويژگي‌هاي جميناي در »گوگل اسلايدز
Slides(، فناوري‌هايي براي به اشتراك‌گذاري دستيارهاي 
هوش مصنوعي سفارش��ي به نام »جم��ز« )Gems( با 
ساير اعضاي گروه، فرمت‌هاي جديد در »نوتبوك‌ال‌ام« 
)NotebookLM(، فناوري‌هاي ويدئويي بهبوديافته 
 Google( »ه��وش مصنوع��ي در »گ��وگل وي��دز
Vids( و م��وارد ديگر هس��تند. كاربران براي اس��تفاده 
 از گزينه زمان‌بندي جلس��ات باي��د روي ويژگي جديد

 Help me schedule ك��ه زير صفحه نوش��تن پيام 
در جيمي��ل ظاهر مي‌ش��ود، كليك كنند. پ��س از آن، 
مجموع��ه‌اي از بازه‌هاي زماني در دس��ترس به نمايش 
درمي‌آيند. كاربران مي‌توانند روي دكمه ويرايش كليك 
كنند تا برخي از گزينه‌ه��ا را تغيير دهند يا حذف كنند. 
سپس، كاربر بازه‌هاي زماني را در ايميل خود وارد مي‌كند 
و طبق معمول براي‌گيرنده مي‌فرستد. وقتي‌گيرنده زماني 
را انتخاب كند كه براي او مناسب باشد، دعوتنامه به‌طور 
خودكار در تقويم گوگل هر دو نفر ظاهر مي‌شود. اگرچه 
 چندين دستيار جلسه و فناوري برنامه‌ريزي خودكار مانند 
 Calendly»»، «Doodle»، «Zoom»،«
HubSpot»« در ح��ال حاضر در بازار وج��ود دارد، اما 
گوگل خاطرنشان كرده است كه ويژگي جديد آن از هوش 
مصنوعي جميناي براي استفاده از متن ايميل هنگام ارايه 

پيشنهادات جلسه استفاده مي‌كند. 

برنامه »اوپن‌اي آي« براي تبديل 
۱۳ ميليارد دلار به يك تريليون

 )OpenAI( »شركت هوش مصنوعي »اوپن‌اي آي 
برنامه پنج س��اله‌اي دارد كه مي‌تواند درآمد س��الانه 
۱۳ ميليارد دلاري اين ش��ركت را به رقم هنگفت‌تري 
افزايش دهد. به گزارش ايسنا، درآمد سالانه ۱۳ ميليارد 
دلاري »اوپن‌اي آي« در مقايسه با تعداد كاربران برنامه 
اين شركت، ناچيز است. حدود ۷۰ درصد از درآمد ۱۳ 
ميليارد دلاري »اوپن‌اي آي« از پرداخت هزينه اشتراك 
ماهانه ۲۰ دلار براي هوش مصنوعي اين شركت است. 
اين در حالي اس��ت كه چت بات هوش مصنوعي چت 
جي‌پي‌تي ۸۰۰ ميليون كاربر دارد، اما فقط پنج درصد 
آنها هزينه اشتراك پرداخت مي‌كنند. اين شركت قصد 
دارد طي يك دهه آينده، يك تريليون دلار هزينه كند. 
س��ازنده چت بات هوش مصنوعي چت جي‌پي‌تي، به 
تازگي، قراردادهايي براي بيش از ۲۶ گيگاوات ظرفيت 
رايانشي با شركت‌هاي اوراكل، انويديا، اي‌ام‌دي و برادكام 
منعقد كرده است تا زيرس��اخت مورد نيازش رو بدون 
صرف هزينه سنگين‌تر تامين كند. »اوپن‌اي آي« خلاق 
ش��ده و طبق گزارش روزنامه فايننشيال تايمز، برنامه 
پنج ساله اين شركت، شامل كاوش قراردادهاي دولتي، 
ابزارهاي خريد، خدمات ويديو، سخت افزار مصرف‌كننده 
و حتي تبديل به يك تامين‌كننده رايانش از طريق پروژه 
ديتاسنتر »استارگيت« اس��ت. بر اساس گزارش تِك 
كرانچ، شماري از ارزشمندترين شركت‌هاي امريكايي 
اكنون براي انجام قراردادهاي بزرگ، به »اوپن‌اي آي« 
متكي هستند و اگر اين شركت متزلزل شود، مي‌تواند 

بازار گسترده امريكا را بي‌ثبات كند.

تشكيل »شوراي مشورتي 
سلامت و هوش مصنوعي« 

 )OpenAI( »به نظر مي‌رسد ش��ركت »اوپن‌اي‌آي
قصد دارد يك شوراي مشورتي درباره سلامت و هوش 
مصنوعي تشكيل دهد، اما آيا اين شركت زحمت گوش 
دادن به حرف‌هاي متخصصان را به خود خواهد داد؟ به 
گزارش ايسنا، شركت »اوپن‌اي‌آي« )OpenAI( به 
تازگي اعلام كرده اس��ت كه در حال ايجاد يك شوراي 
مشورتي با محوريت سلامت رواني و عاطفي كاربران خود 
است. اين شورا با ميزباني از متخصصان سلامت و هوش 
مصنوعي، شامل هشت پژوهشگر و متخصص در زمينه 
تلاقي فناوري و س�المت روان است. به نقل از انگجت، 
برخي از اعضا، متخصصاني هستند كه »اوپن‌اي‌آي« 
هنگام توسعه ابزار كنترل‌گري والدين با آنها مشورت 
مي‌كرد. مباحث ايمني و محافظت از كاربران جوان‌تر در 
حوهز ارتباط با هوش مصنوعي، پس از آنكه همدستي 
هوش مصنوعي در موارد متعددي كه نوجوانان پس از به 
اشتراك گذاشتن برنامه‌هاي خود با چت‌بات‌هاي هوش 
مصنوعي خودكشي كردند و دعاوي حقوقي متعددي 
مط��رح an، به موضوع بحث براي همه ش��ركت‌هاي 
هوش مصنوعي، از جمله »اوپن‌اي‌آي« تبديل ش��ده 
است. اين اقدام، به نظر يك اقدام هوشمندانه مي‌آيد، 
اما اثربخشي هر مشاوري به گوش دادن به بينش‌هاي 
وي بستگي دارد. ما شاهد بوده‌ايم كه ساير شركت‌هاي 
فناوري، شوراهاي مشورتي خود را تأسيس كرده و 
سپس كاملًا آنها را ناديده گرفته‌اند. شركت »متا« 

يكي از نمونه‌هاي قابل توجه اخير است.

 فيلترينگ فيلم‌هاي اينستاگرام 
براي نوجوانان

اينستاگرام با استفاده از فيلترهاي الهام گرفته شده از 
سيس��تم PG -13 رده‌بندي فيلم‌ها، اجازه نمي‌دهد 
كاربران كمتر از ۱۸ سال محتواي پلتفرمش را ببينند. به 
گزارش خبرگزاري مهر به نقل از رويترز، اين جديدترين 
گام متا براي برطرف كردن انتقادات درباره عدم اقدامات 
كافي براي حفاظت از نوجوانان در فضاي آنلاين است. 
سيستم جديد كه براساس رده‌بندي سني انجمن تصاوير 
 Motion Picture Association's( متح��رك
ratings( مدلسازي شده، انتشار پست‌هايي كه داراي 
محتواي كلامي توهين آميز، حركات نمايشي خطرناك، 
اشاره به مواد مخدر يا ديگر موضوعات بزرگسالانه داشته 
باشند را محدود خواهد كرد. اين قوانين همچنين شامل 
ابزارهاي هوش مصنوعي ش��ركت متا نيز خواهد شد. 
اقدام مذكور پس از انتقادات بسيار گروه‌هاي مختلف و 
شكايت‌هايي كه مدعي شده بودند اين شركت نتوانسته 
از كاربران در مقابل محتواي مخرب محافظت كند يا 
آنها را درباره آس��يب‌هاي روانشناختي پلتفرم‌هايش 
گمراه كرده، انجام شده است. براساس گزارشي كه در 
ماه سپتامبر منتشر شد، بسياري از ويژگي‌هاي ايمني 
كه متا طي ساليان در اينستاگرام نصب كرده به درستي 
كار نمي‌كنند يا اصلًا وجود ندارند. همچنين خبرگزاري 
رويترز در ماه آگوست فاش كرد متا رفتارهاي چت بات را 
كنترل نمي‌كند و به آنها اجازه مي‌دهد وارد گفت‌وگوهاي 
عاشقانه و احساسي شوند. درهر حال متا اعلام كرد اقدام 
جديد به‌طور خودكار حساب‌هاي كاربري نوجوانان را 
تحت تنظيماتPG -13قرار مي‌دهد و والدين مي‌توانند 
اين تنظيمات را تغيير دهند و با اس��تفاده از »تنظيم 
محدود محتوايي«، كنترل‌هاي سخت‌گيرانه‌تري روي 
محتوا و زمان استفاده اعمال كنند. همچنين، كاربران 
نوجوان از تعامل با حساب‌هايي كه محتواي نامناسب 

براي سن آنها منتشر مي‌كنند، مسدود خواهند شد.

انتقال توليد لوازم خانگي 
هوشمند اپل به ويتنام

  اپل قصد دارد با كاهش اتكا به چين، دستگاه‌هاي جديد 
خانه هوشمند، از جمله يك هاب نمايشگر و دوربين‌هاي 
امنيتي داخلي، را در ويتنام توليد كند. به گزارش ايسنا، 
هاب خانگي اپل كه انتظار مي‌رود در بهار ۲۰۲۶ عرضه 
شود، داراي يك صفحه نمايش هفت اينچي خواهد بود 
و به عنوان مركز كنترل لوازم خانگي و ارتباطات عمل 
مي‌كند. اپل براي مونتاژ، آزمايش و بسته‌بندي با شركت 
بي‌واي‌دي همكاري مي‌كند و همچنين توليد آي‌پد را 
در ويتنام گس��ترش خواهد داد. اين شركت در حال 
توس��عه يك ربات روميزي با بازوي موتوري است كه 
قرار است در سال ۲۰۲۷ عرضه شود، اما هاب خانگي به 
دليل به تعويق افتادن توسعه نرم‌افزار هوش مصنوعي با 
تاخير مواجه شده است. بر اساس گزارش بلومبرگ، هم 
هاب نمايشگر و هم ربات از پنل‌هاي ال‌سي‌دي شركت 
»تيانما ميكروالكترونيكس« استفاده خواهند كرد. در 
حالي كه دستگاه‌هاي خانگي بخش كوچكي از فروش 
اپل را تشكيل مي‌دهند، اين شركت در تلاش است تا 
محصولاتش را در اين بخش افزايش دهد؛ به ويژه كه با 
فروش كند دستگاه‌هاي پرچمدارش از جمله آيفون، 
دست و پنجه نرم مي‌كند. افزايش ظرفيت توليد در 
ويتنام همچنين نش��ان‌دهنده تلاش‌ه��اي مداوم 
اپل براي كاهش وابستگي خود به چين، به ويژه در 
بحبوحه تش��ديد تنش‌هاي تجاري چين و امريكا 
است. پس از آنكه چين به عنوان قطب اصلي توليد 
محصولات اپل، با افزايش عوارض واردات توس��ط 
دولت ترامپ مواجه شد، اپل بخش بيشتري از توليد 

آيفون را در سال جاري به هند منتقل كرد.

انتقال فناوري شركت‌هاي 
چيني به اروپا اجباري مي‌شود

  اتحاديه اروپا در حال بررسي وادار كردن شركت‌هاي 
چيني به انتقال فناوري به شركت‌هاي اروپايي در قبال 
س��رمايه‌گذاري در اين منطقه است. به گزارش ايسنا، 
منابع مطل��ع از اين طرح‌ها به بلومب��رگ گفتند: اين 
اقدامات شامل ش��ركت‌هايي خواهد شد كه به دنبال 
دسترس��ي به بازارهاي كليدي ديجيت��ال و توليدي 
مانند خودرو و باتري هس��تند. اين قوانين همچنين 
شركت‌ها را ملزم مي‌كند كه از مقدار مشخصي كالا يا 
نيروي كار اتحاديه اروپا استفاده كنند و به محصولات 
موجود در خاك اتحاديه اروپا ارزش افزوده بدهند. انجام 
سرمايه‌گذاري‌هاي مشترك، يكي ديگر از گزينه‌هاي 
روي ميز اس��ت. به گفت��ه منابع آگاه، اي��ن قوانين كه 
پيش‌بيني مي‌شود در نوامبر اجرا شود، از نظر فني براي 
همه شركت‌هاي غير اتحاديه اروپا اعمال مي‌شود، اما 
هدف اين است كه از غلبه قدرت توليدي چين بر صنعت 
اروپا جلوگيري شود. ماروس سفكوويچ، كميسر تجارت 
اتحاديه اروپا، روز سه‌شنبه، پس از نشست وزراي تجارت 
اتحاديه اروپا در هورسنس دانمارك، به خبرنگاران گفت: 
»ما از سرمايه‌گذاري مستقيم خارجي در شرايطي كه 
سرمايه‌گذاري واقعي باشند، استقبال مي‌كنيم. اين به 
معناي ايجاد شغل در اروپا، ارزش افزوده در اروپا و انتقال 
فناوري به اروپا است، همانطور كه شركت‌هاي اروپايي 
هنگام سرمايه‌گذاري در چين انجام داده‌اند«. اين مانور 
پرمخاطره در يك لحظه حياتي براي اروپا رخ مي‌دهد. 
محصولات يارانه‌اي چيني، صنايع اتحاديه اروپا را تحت 
الشعاع قرار داده‌اند و محدوديت‌هاي قريب‌الوقوع پكن 
در مورد صادرات مواد معدني كمياب، توليدكنندگان 
اروپايي را در معرض فش��ار قرار مي‌دهد. اما هدف قرار 
دادن چين با سياست‌هاي مشابه پكن، احتمالا واكنش 
ش��ديدي را برانگيخته و به‌طور بالقوه به آنچه كه يك 
رابطه تجاري حياتي باقي مانده است، آسيب مي‌رساند. 
تنش‌ها در حال حاضر بين اين دو قدرت اقتصادي بالا 
است. اتحاديه اروپا اخيرا تعرفه‌هاي واردات فولاد را دو 
برابر كرده است كه به واردات ارزان چيني ضربه مي‌زند. 

بازار ارزهاي ديجيتال پس از سقوط سنگين، دوباره جان گرفت

 صعود  بزرگ  يا آغاز سقوط؟

هاشمي: هيچ مداخله خارج از روال فني در ماهواره هد هد نداشتيم

هشدار به سيليكون‌ولي؛ پكن شير »عناصر كمياب« را بست

وزير ارتباطات و فناوري اطلاعات گفت: اينكه گفته مي‌شود 
مداخلاتي خارج از روال فني در ماهواره هد هد انجام شد، به 
هيچ‌وجه قابل تاييد نيست. به گزارش ايسنا، ستار هاشمي 
در حاشيه هيات دولت در جمع خبرنگاران، گفت: با پرتاب 
ماهواره ناهيد ۲ به فضا، حالا براي اولين‌بار ماهواره مخابراتي 
باند كي يو داريم. وي افزود: زيرسيستم‌هاي اين ماهواره بعد 
از سه ماه با ارسال امواج از يكي از ايستگاه‌ها، براي اولين‌بار 

تست شد و پاس شد و توانستيم ارتباط مخابراتي داشته 
باشيم. اين اقدام توسط جمعي از بانوان كشور انجام شده 
اس��ت. وزير ارتباطات و فناوري اطلاع��ات در واكنش به 
ادعاي هك شدن دوربين هاي كنترل ترافيك شهري از 
سوي هكرهاي اسراييلي گفت: وقتي از فضاي مجازي و 
سايبري صحبت مي‌كنيم، طبعا بايد به سمت شفاف‌سازي 
و تسهيل امور نيز حركت كنيم. دستاورد شفافيت ايجاب 

مي‌كند مس��ائل امنيتي نيز مورد توجه قرار گيرد. در اين 
ارتباط چهار دستگاه مسووليت بخشي از مسائل امنيتي را بر 
عهده دارند. هاشمي ادامه داد: تعدد سامانه‌ها و دستگاه‌هاي 
مخابراتي موجب كاهش ايمني آنها شده است كه رفته رفته 
بايد به حداقل برس��د. وزير ارتباطات و فناوري اطلاعات 
گفت: خدمات هوشمند بايد تا پايان ۱۴۰۴ به ۴۰ درصد 
برسد. وي با رد هك كردن ماهواره هد هد قبل از جنگ ۱۲ 

روزه، گفت: اينكه گفته مي‌شود مداخلاتي خارج از روال 
فني اتفاق افتاده به هيچ‌وجه تاييد نمي‌كنم. پرتاب‌هاي 
ماهواره‌اي دو بخش تحقيقاتي و عملياتي است. در بخش 
عملياتي بعد از ارزيابي‌ها ماهواره‌ها را به‌روز مي‌كنيم. وزير 
ارتباطات و فناوري اطلاعات گفت: ستاد هوش مصنوعي 
متناسب با برنامه‌هاي تعريف شده با حضور ساير وزارتخانه‌ها 

تشكيل مي‌شود.

 در حال��ي كه تن��ش ژئوپليتيك ميان امري��كا و چين در 
حوزه‌هاي نظامي، اقتصادي و فناورانه به مرحله‌اي بي‌سابقه 
رس��يده، دور تازه جنگ تجاري ميان دو قدرت بزرگ وارد 
مرحله‌اي از پيچيدگي فناورانه شده است. به گزارش مهر، 
در حالي كه تنش‌ه��اي ژئوپليتيك ميان ايالات متحده و 
چين در حوزه‌هاي نظامي، اقتصادي و فناورانه به مرحله‌اي 
بي‌سابقه رس��يده، دور تازه جنگ تجاري ميان دو قدرت 
بزرگ وارد مرحله‌اي از پيچيدگي فناورانه شده و مرز ميان 
رقابت اقتصادي و امنيت ملي را از ميان برداشته است. تصميم 
اخير پكن براي تشديد كنترل صادرات عناصر كمياب خاكي 
نه‌تنها بيانگر واكنشي تاكتيكي به محدوديت‌هاي فناوري 
امريكا است، بلكه نشانه‌اي از شكل‌گيري نظم جديدي در 
اقتصاد جهاني است كه در آن تسلط بر منابع پايه فناوري‌هاي 
نوين جايگزين برتري صنعتي سنتي شده است. از همين 
روي، عناصر كمياب معدني كه زيربناي توليد تراشه‌هاي 
نيمه‌رسانا، سامانه‌هاي هدايت نظامي، تجهيزات ارتباطي 
و باتري‌هاي پرظرفيت هس��تند، اكنون به ابزار چانه‌زني 
ژئوپليتيك بدل شده‌اند و ارزش استراتژيك آنها از طلا و نفت 
فراتر رفته است. تصميم چين در آستانه نشست سران دو 
كشور در حاشيه اجلاس همكاري اقتصادي آسيا و اقيانوس 
آرام )APEC( را مي‌توان اقدامي حساب‌شده براي افزايش 
اهرم فشار پيش از مذاكرات حساس آينده دانست، زيرا پكن 
از موقعيت انحصاري خود در زنجيره اس��تخراج و فرآوري 
اين عناصر به عنوان سلاحي ژئواقتصادي بهره مي‌گيرد. 
اين رويداد در واقع بازتعريف معادلات زنجيره تأمين جهاني 
در عصر هوش مصنوعي، انرژي پاك و صنايع پيشرفته است 
و نشان مي‌دهد كه نبرد قدرت‌هاي بزرگ از سطح تعرفه و 
نرخ ارز فراتر رفته و به حوزه زيرساخت‌هاي فناورانه و مواد 

خام حياتي انتقال يافته است. 

     ابعاد تصميم چين و پيامدهاي فناورانه آن
وزارت بازرگاني چين در اطلاعيه شماره ۶۱ سال ۲۰۲۵ 
خود اعلام ك��رد كه صادرات پنج عنص��ر جديد از جمله 
هولميوم، اربيوم، توليوم، يوروپيوم و ايتربيم را تحت كنترل 

قرار مي‌دهد. اين تصميم در ادامه محدوديت‌هاي صادراتي 
پيشين بر هفت عنصر ديگر شامل ساماريوم، گادولينيوم، 
تربيوم، ديسپروزيم، لوتسيوم، اسكانديوم و ايتريم است. 
بدين‌ترتيب، از مجموع ۱۷ عنصر كمياب شناخته‌شده، 
صادرات ۱۲ مورد اكنون تحت مجوز ويژه دولت چين قرار 
گرفته اس��ت. افزون بر اين، صادرات تجهيزات تخصصي 
پالايش و فرآوري اين عناصر نيز مشمول محدوديت‌هاي 
جديد مي‌شود. شركت‌هاي خارجي از اين پس ملزم هستند 
براي صدور يا استفاده از اين مواد در محصولات فناورانه خود، 
مجوزي از پكن اخذ كنن��د و كاربرد نهايي آن را به‌صورت 
شفاف اعلام كنند.  بر اساس برآوردهاي صورت گرفته، ابعاد 
فناورانه اين تصميم گسترده است. عناصر كمياب معدني 
نقشي حياتي در توليد تراشه‌هاي نيمه‌رسانا، آهن‌رباهاي 
پرقدرت، موتورها و سامانه‌هاي ارتباطي دارند. در صنايع 
نظامي امريكا، اين عناصر در توليد جنگنده‌هاي »اف-35«، 
زيردريايي‌هاي كلاس ويرجينيا و كلمبيا، موشك‌هاي كروز 
تاماهاك، س��امانه‌هاي راداري و بمب‌هاي هدايت‌شونده 
»JDAM« كاربرد دارند. در صنايع غيرنظامي نيز ساخت 
خودروهاي برقي، باتري‌هاي ليتيوم-يون، نمايشگرهاي 
»LED« و تجهيزات تصويربرداري پزشكي به اين عناصر 
وابسته هستند. به همين دليل، تصميم اخير چين عملًا 
نقطه‌ضعف حياتي صنايع پيش��رفته غرب را هدف قرار 

داده است.

     منطق ژئواقتصادي و امنيتي اقدام چين
پكن اين تصميم را با استناد به ملاحظات امنيت ملي توجيه 
كرده است. سخنگوي وزارت بازرگاني چين اعلام كرد كه 
برخي شركت‌ها و اشخاص خارجي اقدام به انتقال مستقيم 
يا غيرمستقيم مواد معدني حساس به كاربردهاي نظامي 
كرده‌اند كه تهديدي عليه منافع ملي چين به‌شمار مي‌رود. 
با توجه به كاركرد دوگانه اين عناصر در حوزه‌هاي غيرنظامي 
و نظام��ي، كنترل صادرات آنها مطابق با اس��تانداردهاي 
بين‌المللي معرفي شده اس��ت. با اين حال، تحليل‌گران 
انديشكده امريكايي مركز مطالعات راهبردي و بين‌المللي 

)CSIS( بر اين باورند كه اين اقدام در واقع بخشي از راهبرد 
فش��ار متقابل چين در مذاكرات تجاري است. چين با در 
اختيار داشتن ۶۰ درصد از استخراج و ۹۰ درصد از فرآوري 
عناصر كمياب جهان، مي‌تواند با محدودس��ازي عرضه، 
بازارهاي جهاني را دچار شوك كند و ظرفيت رقابتي ايالات 
متحده را در صنايع هوش مصنوعي، دفاعي و نيمه‌رسانا 
كاهش دهد. از منظر سياست‌گذاري صنعتي، اين تصميم 
نوعي »سلاح‌سازي زنجيره تأمين فناوري« است. چين در 
حالي به سوي كنترل راهبردي بر مواد خام حياتي حركت 
مي‌كند كه امريكا از سال ۲۰۲۲ با اعمال محدوديت‌هاي 
گسترده بر صادرات تراشه‌ها و تجهيزات پيشرفته به چين، 
عملًا مسير توسعه بومي فناوري نيمه‌رسانا در اين كشور را 
كند كرده بود. اكنون، پكن با استفاده از اهرم مواد معدني 
نادر، در پي پاسخگويي متقارن به سياست »جنگ فناوري« 
واشنگتن است. به زعم بسياري از كارشناسان، اين تقابل را 
مي‌توان نشانه‌اي از انتقال مركز ثقل رقابت از تعرفه‌هاي 

تجاري به نبرد بر سر زنجيره‌هاي ارزش فناوري دانست.

    اثرات جهاني و پيامدهاي راهبردي
 ،)OEC( بر اساس داده‌هاي رصدخانه پيچيدگي اقتصادي
ايالات متحده در سال ۲۰۲۳ بزرگ‌ترين واردكننده عناصر 
كمياب از چين بوده و بيش از ۷۰ درصد نياز خود را از اين 
كشور تأمين كرده است. در سطح جهاني، چين در همان 
س��ال حدود ۱۱۷ ميليون دلار صادرات مرتبط با عناصر 
كمياب ثبت كرده است كه سهم قابل توجهي از آن به صنايع 
دفاعي و فناوري‌هاي هوش مصنوعي در غرب اختصاص 
داشته است. در مقابل، امريكا با تعرفه‌هاي ۱۴۵ درصدي بر 
كالاهاي چيني و چين با تعرفه‌هاي متقابل ۱۲۵ درصدي، 
ساختار تجارت دوجانبه را به‌شدت بي‌ثبات كرده‌اند. هرچند 
دو كشور در ماه مي‌۲۰۲۵ تعرفه‌ها را به‌ترتيب به ۳۰ و ۱۰ 
درصد كاهش دادند، اما اعمال كنترل‌هاي صادراتي جديد، 
بيانگر ورود دوباره به مرحله‌اي از رقابت ساختاري است. بر 
اساس برآوردهاي صورت گرفته، تأثير اين تصميم صرفاً 
محدود به امريكا نخواهد بود. ژاپن، روسيه و هنگ‌كنگ نيز 

از واردكنندگان اصلي اين مواد هستند و هرگونه اختلال در 
تأمين، پيامدهاي گسترده‌اي بر توليد تجهيزات الكترونيكي 
و انرژي‌هاي نو دارد. با توجه به وابس��تگي ش��ديد صنايع 
جهاني به زنجيره تأمين چيني، محدودس��ازي صادرات 
مي‌تواند قيمت تراش��ه‌ها، باتري‌ها و تجهيزات نظامي را 
در سطح بين‌المللي افزايش دهد. همزمان، اين تصميم 
زمينه‌ساز تسريع در ايجاد زنجيره‌هاي تأمين جايگزين 
در كش��ورهاي غربي و ائتلاف‌هاي اقتصادي مانند گروه 
چهارجانبه )Quad( و اتحاديه اروپا خواهد ش��د. با اين 
ح��ال، جايگزيني ظرفيت فرآوري چي��ن در كوتاه‌مدت 
تقريباً ناممكن است. در نهايت، اقدام جديد پكن را مي‌توان 
فصل تازه‌اي از جنگ تجاري مبتني بر فناوري دانست كه 
در آن مواد خام حياتي جايگزين تعرفه و نرخ بهره به عنوان 
ابزار سياست خارجي شده‌اند و به همين امر، معادله سنتي 
تجارت و سياست را دگرگون ساخته است. اين تحول نشان 
مي‌دهد كه منازعه اقتصادي ميان دو قدرت نه در سطح 
كالاهاي مصرفي بلكه در س��طح عناصر راهبردي توليد 
فناوري‌هاي پيش��رفته جريان دارد. چين با بهره‌گيري از 
موقعي��ت انحصاري خود در اس��تخراج و فرآوري عناصر 
كمياب، در پي آن است كه وابستگي جهاني به منابع معدني 
خود را به سپري ژئواقتصادي در برابر فشارهاي تحريمي و 
فناورانه امريكا بدل كند. اين تصميم ضمن تقويت موقعيت 
چانه‌زني چين در مذاكرات آتي با امريكا، هشداري به ساير 
قدرت‌هاي صنعتي درباره ظرفيت ساختاري نظام توليد 
جهاني در برابر تمرك��ز زنجيره‌هاي تأمين حياتي و لزوم 
تنوع‌بخش��ي به منابع و فناوري‌هاي جايگزين محسوب 
مي‌شود. در سطحي كلان‌تر، اقدام پكن نشانه‌اي از گذار به 
مرحله‌اي است كه در آن امنيت اقتصادي و فناوري به محور 
اصلي رقابت قدرت‌هاي بزرگ تبديل مي‌شود. در نهايت، 
آنچه در حال شكل‌گيري اس��ت نه صرفاً جنگي تجاري 
بلكه رقابتي ساختاري و پايدار بر سر كنترل زيرساخت‌هاي 
فناورانه، داده‌محور و انرژي‌بر آينده جهان است، رقابتي كه 
سرنوشت قدرت‌هاي اقتصادي و موازنه نوين جهاني در قرن 

بيست‌ويكم را رقم خواهد زد.


