
وال استريت سه شنبه را با تركيبي از طمع و هراس آغاز 
كرد. شاخص هاي S&P 500  و Nasdaq اگرچه در 
ابتداي معاملات بار ديگر سقف تاريخي را لمس كردند 
اما در پايان، در محدوده منفي بسته شدند. اين اتفاق 
فقط يك نوسان ساده نبود؛ بلكه نشانه اي از ترديدهاي 
عميق در هسته بازارهاي مالي بود، ترديدي كه حاصل 
برخورد مجموعه اي از عواملي نظير گزارش هاي درآمد 
شركت ها، اخبار مربوط به توافقات تجاري، پيش بيني 
صندوق بين المللي پول و مهم تر از همه، انتظار تصميم 
حساس فدرال رزرو بود. در شرايطي كه سرمايه گذاران 
خرد، ب��ه عنوان بازيگران جديد و گس��ترده تر، نقش 
پررنگ ت��ري در ش��كل دهي موج ه��اي قيمتي ايفا 
مي كنن��د، بازارهاي مال��ي در آس��تانه ورود به دوره 
جديدي از ريسك و فرصت قرار گرفته اند. اين گزارش، 
با نگاهي موش��كافانه و تحليلي، به بررس��ي عواملي 
مي پردازد كه در اين روزها موتور حركت وال استريت 

و اقتصاد جهان را روشن يا خاموش مي كنند.

     ركوردهاي شكننده و واقعيت ارقام
در حالي كه معاملات بازار سهام امريكا با قدرت شروع 
شد و ش��اخص هاي اصلي ركوردش��كني كردند، اما 
فشار فروش در ساعات پاياني موج مثبتي را كه حاصل 
انتشار نتايج مطلوب برخي شركت ها بود، شست و برد. 
S&P 500 و Nasdaq پس ثبت اوج هاي جديد، در 
محدوده منفي و داو جونز و Russell 2000 به ترتيب 

0.5 و 0.۶ درصد افت كردند.
اما معناي اين رفتار دوگانه چيست؟ بازارها طي ماه هاي 
اخير ميل شديدي به ناديده گرفتن ريسك هاي آتي و 
تمركز بر رشدهاي كوتاه مدت داشتند. ولي با نزديك 
شدن به موعد تصميم گيري مهم فدرال رزرو و رشد 
ابهامات ژئوپلتيك، اين بار سرمايه گذاران ترجيح دادند 
تا بر ريسك هاي احتمالي پيش رو بيشتر تمركز كنند 
و از موقعيت هاي پرخطر عقب بنشينند. بخش صنعتي 
شاخص S&P 500 بيش از ساير گروه ها آسيب ديد 
و سهام غول هايي چون UPS، UnitedHealth و 
Boeing پس از انتشار گزارش هاي مالي، افت هاي 
قابل توجهي ثبت كردند. اين افت ها نمايانگر آن است 
كه رش��د پايدار بازار تنها با بهبود واقعي شاخص هاي 

اقتصادي و تداوم سياست هاي حمايتي ممكن است.

     سياست گذاري در سايه فشار
اكنون توجه همگان به جلسه فدرال رزرو و كنفرانس 
خبري جروم پاول، رييس كل بانك مركزي امريكاست. 
پيش بيني غالب، توقف فعلي در سياست افزايش نرخ 
بهره را نش��ان مي دهد، اما بازارها معمولا فراتر از خود 
رقم به لحن و سيگنال هاي آينده نگر مقامات اهميت 
مي دهند. ترامپ بارها فدرال رزرو را به ممانعت از رشد 
اقتصادي با نرخ بهره بالا متهم كرده است. قدرت گيري 
مجدد دلار و افت ارز ي��ورو نيز به نگراني دولت اضافه 
كرده، چرا كه دلار قوي براي تراز تجاري امريكا و صنايع 
صادرات محور مطلوب نيست. اكنون اين دغدغه مطرح 
اس��ت كه آيا فدرال رزرو زير فشار سياسي مي رود يا 

همچنان استقلال خود را حفظ خواهد كرد؟
واكنش احتمالي پاول به توافقات تجاري اخير امريكا 

با اروپ��ا و ژاپن، تا حد زيادي مي تواند بر انتظارات آتي 
تورمي و مسير سياست پولي اثرگذار باشد. اگر فدرال 
رزرو نش��ان دهد نگراني عمده اي براي رش��د وجود 
ندارد، بازارها بيش از پيش به سياس��ت صبر و انتظار 
خ��و خواهند گرفت. آمار اقتص��ادي جديد، برخلاف 
اكثر پيش بيني ها مثبت بود. كس��ري تجاري امريكا 
در ماه مه، به پايين ترين سطح دو سال اخير رسيد كه 
نشانه اي اميدواركننده براي رشد اقتصادي محسوب 
مي ش��ود. گلدمن س��اكس نيز در ارزيابي خود، رشد 
سه ماهه دوم توليد ناخالص داخلي امريكا را اكنون ۳.۱ 
درصد تخمين مي زند كه افزايشي نسبت به پيش بيني 

قبلي است.
همزمان، صن��دوق بين المللي پول اعلام كرد رش��د 
اقتص��ادي جهاني براي س��ال 2025 را به ۳ درصد و 
سال 202۶ را به ۳.۱ درصد ارتقا داده است، كه نسبت 
به چشم انداز آوريل رشد صعودي محسوب مي شود. 
با اين حال، اين نهاد هشدار داده است كه چالش هايي 
مانند بلاتكليف��ي تجاري، تنش ه��اي ژئوپليتيك، 
چش��م انداز مبهم نرخ بهره و كسري هاي مالي بزرگ 
همچنان موانع مهمي براي رشد پايدار اقتصاد هستند.

بخش عم��ده اين نگراني بر مح��ور مذاكرات تجاري 
امريكا و چي��ن مي چرخد. مذاكرات در اس��تكهلم با 
توافق بر تمديد ۹0 روزه آتش بس تعرفه ها پايان يافت 
اما هيچ تضميني ب��راي تداوم اي��ن آتش بس وجود 
ندارد. همانطور كه وزير خزانه داري امريكا هشدار داد، 
عدم تمديد در ۱2 آگوست مي تواند تعرفه ها را مجددا 

افزايش دهد و شرايط را به قبل از توافق بازگرداند.

    افزايش قيمت نفت، ريسك گريزي
در اوراق قرضه و نوسانات ارز

بازار نفت، اين روزها س��تاره كاموديتي ها بوده است. 
بهاي نفت در روز سه شنبه با رشد ۳.5 درصدي، ركورد 
كوتاه مدتي را تجربه كرد و هر بشكه نفت برنت بالاي 
۷۳ دلار و وست تگزاس بالاي ۶۹.5 دلار معامله شد. 
علت اصلي اين جهش رشد قيمت را بايد در تنش هاي 
سياس��ي از جمله فشارهاي واش��نگتن بر روسيه به 
دليل بحران اوكراين و همچنين خوش بيني نسبت 

به كاهش ريس��ك هاي تجاري جهاني جس��ت وجو 
كرد. در بازار اوراق قرضه، منحني 2 س��اله و ۱0 ساله 
دولت امريكا هشتمين روز از ۹ روز گذشته در وضعيت 
مسطح باقي ماند � نشانه اي كه گاه به عنوان شاخص 
مقدماتي ركود از آن ياد مي شود. بازده اوراق سي ساله با 
۱0 واحد كاهش بيشترين افت از فوريه تاكنون را ثبت 
كرد. اين روند گواهي بر آن است كه فضاي احتياطي 
ش��ديدي بازار اوراق را فرا گرفته اس��ت. در بازار ارز، 
شاخص دلار به بالاترين سطح 5 هفته گذشته رسيد 
كه ناشي از افزايش تقاضا براي دارايي هاي امن پيش 
از جلس��ه فدرال رزرو بود. افت چشمگير يورو نسبت 
به دلار در همي��ن بازه )كاه��ش ۱.5 درصدي در دو 
روز( نشان دهنده شدت فشار در بازارهاي ارزي است. 
اگرچه دولت امريكا، بر خلاف روند فعلي، مشتاق دلار 
ضعيف تر براي حمايت از صادرات اس��ت، اما در حال 

حاضر شرايط بازار خلاف ميل آنها پيش رفته است.

    سوخت جديد جهش وال استريت
يك��ي از تح��ولات قابل توج��ه ماه هاي اخير، رش��د 
نقش س��رمايه گذاران خرد در موج سازي بازار سهام 
امريكاست. برخلاف بيزينس چرخه هاي گذشته كه 
معمولا پس از چرخش »پول هوش��مند « به سمت 
خروج از بازار، سرمايه گذاران خُرد تازه وارد مي شدند، 
اين بار داده هاي جريان سرمايه و نظرسنجي ها نشان 
مي دهد سرمايه گذاران خُرد از آغاز موج صعودي بازار 
مشاركت داشته اند و بعضا هدايتگر و جلودار حركت ها 
هم بوده اند. اين تغيير سبك، اثراتي چندوجهي دارد؛ از 
يك سو سبب افزايش حجم معاملات، تحرك پذيري و 
خلق ركوردهاي قيمتي مي شود، اما سوي ديگر ماجرا 
به افزايش ريسك پذيري و شدت يافتن نوسانات بازار 
در شرايط بحراني منجر خواهد شد. بخش قابل توجهي 
از رشد بازار سهام امريكا در ماه هاي اخير، مديون ورود 
نقدينگي خُرد و رفتارهاي توده اي حاصل از آن است.

   پشت پرده تاب آوري فراتر از انتظار
پير اوليويه گورينش��اس، اقتصاددان ارشد صندوق 
بين المللي پول، معتقد است كه مقاومت اقتصاد جهاني 

در ماه هاي اخير محصول سه عامل كليدي است: 
۱. كاهش س��طح تعرفه ها به دلي��ل توافقات تجاري 

)ولو محدود( 
2. تسهيل شرايط مالي، به ويژه با مهار نسبي نرخ هاي 

بهره
۳. رش��د صادرات چند كش��ور كليدي و حفظ بازار 

مصرف مهم
وي تأكيد مي كند كه فشار تعرفه ها در سناريوي جاري 
كمتر از آن چيزي اس��ت كه در ماه آوريل پيش بيني 
مي شد. علاوه بر اين، كاهش ريسك هاي ژئوپليتيك 
و اقداماتي نظير آتش بس تعرفه اي ميان امريكا-چين، 
ولو موقت، به بهبود چشم انداز سرمايه گذاري و تجارت 
جهاني كمك كرده اس��ت.اما او هم اشاره مي كند كه 
اين مسير هنوز پر از ريسك اس��ت: توافقات تجاري 
شكننده اند، جهش هاي نرخ ارز مي تواند معادلات را بر 
هم زند و هر گونه اختلال سياسي يا تعرفه اي بار ديگر 

بازارها را وارد فاز نوسان و بي ثباتي خواهد كرد.
در ادام��ه س��ال، اقتصاد جهان��ي با مجموع��ه اي از 
ريس��ك هاي چندگانه روبه رو است.سياست پولي و 
آينده نرخ بهره: حتي اگر اي��ن دور فدرال رزرو تغيير 
ندهد، لحن سياس��ت گذاران و انتظارات بازار، هر دو 
اهميت محوري دارند. نرخ بهره پايين ابزار مهمي براي 
حفظ روند بازيابي است اما مخاطرات تورمي بالقوه و 
ورود نقدينگي بيش از حد به ماركت، از س��وي ديگر 
تهديد به ايجاد حباب مي كنند. سياس��ت خارجي و 
تعرفه ها: مذاكرات تجاري امريكا � چين و تضادهاي 
ژئوپليتيك با روسيه، همچنان منبع نااطميناني عمده 
هس��تند. هر توافق يا شكست احتمالي، مستقيما به 
شكل گيري موج هاي صعودي يا نزولي بازارها منتهي 
خواهد شد. چشم انداز رش��د جهاني: گزارش جديد 
IMF مثبت است اما همه مي دانند كوچك ترين لغزش 
سياستي يا رخداد سياس��ي مي تواند توازن شكننده 
فعلي را به هم بزند. بدهي دولتي بالا و فش��ار كسري 
بودجه، براي بسياري كشورها مثل امريكا به يك دغدغه 
ساختاري بدل شده است. همچنين، موج گزارش دهي 
شركت هاي مطرح مانند مايكروسافت و متا، تصميم 
نرخ بهره كانادا و انتش��ار شاخص هاي توليد ناخالص 
داخلي امريكا و اروپا قرار است جهت كوتاه مدت بازارها 

را در روز چهارشنبه تعيين كند.
 بازارهاي مالي جهاني امروز بيش از هر زمان نيازمند 
تحليل  و هش��ياري هستند. ش��اخص هاي پي درپي 
اوج گيرنده مثل ركوردهاي بورس، رش��د ش��اخص 
دلار ي��ا جه��ش قيمت نف��ت هرگز س��ايه تهديد را 
برطرف نكرده اند. گزارش هاي اقتصادي چشم اندازي 
روشن تر براي رشد جهاني ارايه مي دهد اما باقي ماندن 
چالش هايي چون سياست پولي بانك هاي مركزي، 
تنش هاي سياسي و معادلات پيچيده بازيگران خرد و 
كلان، ادامه بي ثباتي را منطقي جلوه مي دهد. در واقع 
اهرم اصلي اين دوره نه صرفانرخ بهره، گزارش درآمد يا 
قيمت نفت، بلكه »انتظارات فعالان بازار« و توانايي آنها 
در تفسير و واكنش سريع به داده هاي متغير است. رشد 
روزافزون نقش سرمايه گذاران خرد، ظهور الگوهاي 
رفتاري جديد و چرخش سريع احساسات جمعي، هم 
فرصت هاي تازه و هم تهديدات پنهاني را خلق مي كند.
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 حمايت  از بورس ادامه دارد
صداي بورس| حميد ياري، معاون نظارت بر بورس ها 
و ناشران س��ازمان بورس و اوراق بهادار درباره وضعيت 
بازار سرمايه، اظهار داشت: پس از شايعات به وجود آمده 
درمورد تعطيلي ها بازار با افزايش عرضه مواجه ش��د، 
اما احتمال تعطيلي بورس بس��يار اندك است؛ چراكه 
درصورت فعاليت شعب كش��يك بانك ها، بورس نيز 
فعال خواهد بود. وي در واكنش به صفوف س��نگين به 
وجود آمده در تابلوي معاملات، عنوان كرد: حمايت ها 
همچنان پابرجاست و ادامه دار خواهد بود. حمايت ها 
از بازار قطع نشده و همچنان ادامه دارد. معاون نظارت 
بر بورس ها و ناشران س��ازمان بورس و اوراق بهادار در 
پاسخ به اين س��وال كه روي تابلوي معاملات حمايت 
خاصي به چشم نمي خورد؛ آيا اين حمايت ها روي تابلو 
است يا به شكل ديگري خواهد بود؟، گفت: حمايت ها 
به شيوه هاي مختلف در جريان است و روي تابلو هم از 
بازار حمايت خواهيم كرد، در حال برنامه ريزي براي اين 
موضوع هستيم. ياري از تداوم ورود نقدينگي بانك ها به 
بازار سرمايه خبر داد و گفت: از امروز انتشار اوراق تبعي 
توسط صندوق تثبيت بازار از سر گرفته شد و شاهد تداوم 
ورود نقدينگي جديد از سوي بانك ها خواهيم بود. اين 

مهم طي هفته آينده تداوم خواهد داشت.

۳ دليل كه بورس را قرمز كرد
امير سيدي، كارشناس و تحليلگر بازار سرمايه به نزولي 
ش��دن روند معاملاتي بازار سرمايه اش��اره كرد و گفت: 
عمده تري��ن دليل منفي ب��ودن بازار س��رمايه ابهامات 
گسترده اي در فضاي بين المللي و سياسي حاكم بر كشور 
است. وي افزود: در حال حاضر كشور در مرحله آتش بس 
قرار دارد كه در اين شرايط هر لحظه امكان شروع مجدد 
درگيري هاي نظامي وجود خواهد داشت و از طرفي هيچ 
چشم انداز روش��ني براي خروج از وضعيت فعلي وجود 
نداشته و كشور در وضعيت بس��يار ناپايداري قرار دارد، 
همچنين مطرح ش��دن بحث اسنپ بك كه مي تواند به 
حملات آينده عليه كشور مش��روعيت ببخشد، باعث 
افزايش چشمگير ريس��ك هاي مختلف بر كشور شده 
است. س��يدي ادامه داد: از طرفي چالش  ناترازي انرژي 
به طور مستقيم بر صنايع كشور تاثيرگذار است و باعث 
تش��ديد ركود اقتصادي در كنار احتمال جنگ و ناامني 
مي شود كه تمام اين موارد ابهام بزرگي در ادامه فعاليت 
شركت ها، فروش و توليد آنها ايجاد كرده اند. كارشناس و 
تحليلگر بازار سرمايه خاطرنشان كرد: سياست هاي بانك 
مركزي در ۳ سال گذشته از جمله اعمال كنترل ترازنامه 
در بانك ها و افزايش نرخ بهره كه از نظر تئوريك منجر به 
كاهش ضريب فزاينده بانك ها و به نوعي تس��ويه است 
موجب ايجاد نيروي منفي در بازار سرمايه شده است. وي 
اشاره كرد: بحث حمايت ۱20 همتي ايده مناسبي براي 
بازار سرمايه بود اما به نظر مي رسد كه تنها ۳0 همت از اين 
بسته حمايتي محقق شده و با توجه به ريسك هاي حاكم بر 
كشور اين حمايت تنها در صورت تداوم مي تواند براي بازار 
سرمايه كمك كننده باشد. سيدي افزود: راهكار ديگري 
براي حمايت از بازار، مداخله در بازار اسناد خزانه است كه 
اوراق كوتاه مدت با قابليت تسويه و بازگشت نقدي هستند 
و بانك مركزي مي تواند با خريد سررسيدهاي كوتاه مدت 
اين اسناد بر نرخ هاي تنزيل كه تا سطح غيرمنطقي افزايش 
يافته اند تاثير بگذارد. كارشناس بازار سرمايه در پايان بيان 
كرد: باتوجه به حجم نيروهاي منفي موجود در بازار سرمايه، 
ضروري است كه سياست هاي حمايتي مستمر و هدفمند 
طراحي و اجرا ش��ود كه در غير اين صورت، چش��م انداز 

روشني براي بازار سرمايه وجود نخواهد داشت.

درخواست شفاف سازي درباره 
ممنوعيت حضور ديوار در بورس

انجمن تجارت الكترونيك تهران به عنوان نماينده صنفي و 
مدني فعالان اقتصاد ديجيتال در بيانيه اي، اعلام كرد: ورود 
نهاد امنيتي به فرآيند كارشناسي و تشخيص صلاحيت 
ش��ركت ها كه فاقد ش��فافيت حقوقي و شاخص هاي 
مشخص است، پرسش هايي بنيادين در خصوص حدود 
اختيارات و مسووليت پذيري نهادهاي تصميم گير پديد 
مي آورد. اين مداخله، استقلال سازمان بورس به عنوان 
نهاد قانوني و متولي بازار سرمايه را تضعيف كرده و اصل 
پيش بيني پذيري اقتصاد را كه لازمه امنيت سرمايه گذاري 
است، مخدوش مي سازد.  كشور در دو ماه اخير با يكي از 
پرمخاطره ترين دوره ها از جمل��ه جنگ ۱2 روزه روبه رو 
بوده و در اين دوران فعالان بخش خصوصي تمام تلاش 
را ب��راي حفظ پايداري كس��ب  و كار، امي��د اجتماعي و 
پشتيباني از مردم به كار بستند. اقداماتي از اين دست نه تنها 
خلاف مسير همبستگي ملي است بلكه پيام روشني از 
بي توجهي به ضرورت تقويت اقتصاد ديجيتال مخابره 
مي كند و نتيجه اي نيز جز تضعيف بنيان هاي اعتماد و 
سرمايه گذاري و ضربه به رشد اقتصاد ملي ندارد. هشدار 
داده مي شود اين تصميم، اثري مخرب بر كل اكوسيستم 
نوآوري ايران خواهد داشت و تنها به يك شخص يا يك 
شركت محدود نمي ماند. س��ال ها كسب  و كارهاي اين 
حوزه با وجود مسدود بودن مسيرهاي جذب سرمايه به 
دليل برخوردهاي امنيتي، تنها با اتكا به سرمايه شخصي 
و دانش نيروي انس��اني براي ساختن آينده اي روشن تر 
تلاش كرده اند.  در اين مسير دشوار، ورود به بازار سرمايه 
نه يك انتخاب كه غايت امي��د و تنها راه باقي مانده براي 
رشد شفاف و قانوني بود. ضربه زدن به اين اميد در عمل به 
معناي ضربه زدن به آينده اقتصاد ديجيتال، اشتغال و اميد 
ملي است. انجمن تجارت الكترونيك تهران ضمن حمايت 
قاطع از حقوق قانوني تمام اعضا اين موضوع را تا دستيابي 
به پاسخ هاي روشن و مسوولانه با جديت پيگيري خواهد 
كرد. چرا كه خواهان شفافيت در رويه ها، پاسخگويي در 
تصميمات و تضمين حقوق بنيادين بخش خصوصي است. 
در آينده اي نزديك با برگزاري نشست تخصصي از تمامي 
طرف هاي مرتبط از جمله نهادهاي نظارتي، مسوولان بازار 
سرمايه، نمايندگان حاكميت و مديران كسب  و كارهاي 
ديجيتال دعوت خواهد شد تا اين مساله به صورت شفاف 

و مستند در معرض گفت وگوي ملي قرار گيرد. 

 ابلاغ مصوبه شفاف سازي
تسويه مالي دولت و پالايشگاه ها

هيات وزيران به پيشنهاد مشترك وزارت نفت، وزارت 
امور اقتصادي و دارايي و سازمان برنامه و بودجه كشور، 
و به استناد ماده )۱( قانون الحاق برخي مواد به قانون 
تنظيم بخشي از مقررات مالي دولت )2( مصوب سال 
۱۳۹۳، مصوبه اي را به تصويب رساند كه در آن نحوه 
تسويه حساب هاي مالي ميان دولت و شركت هاي 
پالايش نفت و پتروشيمي تعيين شده است.هدف 
از اين مصوبه، حفظ پاي��داري اقتصادي در صنعت 
پالايش كشور، افزايش شفافيت و پيش بيني پذيري 
در بازار س��رمايه و رف��ع ابهامات موج��ود در نحوه 
تسويه حساب هاي مالي ميان دولت )خزانه داري كل 
كشور( و ش��ركت هاي تابعه وزارت نفت اعلام شده 
است. بر اس��اس اين مصوبه، كارگروه موضوع ماده 
)۱( قانون فوق الذكر مكلف شده است ظرف مدت ۶ 
ماه و با رعايت موارد زير، تسويه حساب هاي مربوط به 
فروش خوراك به شركت هاي پالايش نفت و خريد 

فرآورده هاي نفتي از آنها را نهايي كند: 
۱- محاسبه قيمت خوراك و فرآورده: در محاسبه 
قيمت فروش نفت خام و ميعانات گازي به شركت هاي 
پالايش نفت و پتروش��يمي، و نيز خريد فرآورده هاي 
نفتي از آنها، مفاد ابلاغيه هاي رسمي وزارت نفت ملاك 

عمل خواهد بود.
۲- مبناي قيمت گذاري تا پايان ۱4۰4: تا پايان سال 
۱۴0۴، مبناي قيمت گ��ذاري فروش خوراك و خريد 
فرآورده هاي نفتي، ابلاغيه وزارت نفت خواهد بود كه 
بايد با رعايت مصوبه هيات وزيران تنظيم شود- وزارت 
نفت موظف است با همكاري انجمن صنفي كارفرمايي 
صنعت پالايش نفت و با توجه به اهداف اين تصويب نامه، 
حداكثر تا پايان دي ماه س��ال ج��اري ابلاغيه جديد را 
تنظيم كرده و براي تصويب نهايي به هيات وزيران ارايه 
كند- اين ابلاغيه بايد قابليت اجرا تا پايان برنامه هفتم 

توسعه را داشته باشد.
۳- تس�ويه مطالبات: در خصوص تسويه مطالبات 
ميان دولت و شركت هاي پالايش��ي )به نمايندگي از 
دولت(، مفاد بند »ژ« تبصره )2( و بندهاي »ج« و »چ« 
تبصره )۳( ماده واحده قانون بودجه س��ال ۱۴0۴ كل 
كشور و آيين نامه ها و دستورالعمل هاي مربوط، ملاك 

عمل قرار خواهد گرفت.
4- ارايه گزارش هاي مالي: ش��ركت هاي تابعه 
ذي ربط وزارت نفت مكلفند گزارش هاي موضوع 
ماده )۹( آيين نامه اجرايي م��اده )۱( قانون الحاق 
برخ��ي مواد به قان��ون تنظيم بخش��ي از مقررات 
مالي دولت )مصوب��ه اصلاحي مربوطه(، مربوط به 
سال هاي ۱۳۹۷ تا پايان ۱۴0۳ را ظرف مدت سه 
ماه به سازمان حسابرسي ارايه دهند. اين مصوبه با 
امضاي محمدرضا عارف، معاون اول رييس جمهور، 

براي اجرا به دستگاه هاي ذي ربط ابلاغ شده است.

تأكيد بر تداوم اقدامات 
حمايتي از بازار سرمايه

جلس��ه ش��وراي عالي بورس به رياس��ت وزير امور 
اقتصادي و دارايي برگزار شد- بخش عمده اين جلسه، 
به دو موضوع بررسي روند و مسائل بازار و سهام عدالت 
اختصاص يافت.در بخش نخست جلسه شوراي عالي 
بورس، رييس سازمان بورس و اوراق بهادار گزارشي 
از روند بازار و متغيرهاي بنيادي و تكنيكال اثرگذار بر 
بازار ارايه داد. حجت اله صيدي، رييس سازمان بورس 
با اشاره به لزوم توجه دستگاه هاي مسوول به وضعيت 
شركت ها و عملكرد سه ماهه  اول امسال آنها، خواستار 
بازنگ��ري در برخي سياس��ت ها و تصميمات براي 
حمايت بيشتر از صنايع شد و بر پيگيري مستمر رفع 
مشكلات و موانع از صنايع و بنگاه هاي بورسي تأكيد 
كرد. او با تأكيد بر اينكه سياست هاي حمايتي در بازار 
سرمايه با جديت دنبال مي شود، گفت: در كنار تداوم 
سياست هاي متنوع حمايتي، فعاليت صندوق هاي 
تثبيت و توسعه براي تعادل و تثبيت بازار در هفته هاي 
آين��ده تداوم خواهد داش��ت.  البته اي��ن اقدامات و 
حمايت ها زماني اثرگذاري حداكثري خواهند داشت 
كه عوامل بنيادي اثرگذار بر بازار سرمايه بهبود يابند 
و در بخش حقيقي اقتصاد، ش��اهد اتفاق هاي خوب 
و سيگنال هاي مثبت باش��يم. صيدي در خصوص 
عملكرد صندوق هاي تثبيت و توسعه بازار نيز گفت: 
اين دو صن��دوق به صورت ش��فاف و در چهارچوب 
دستورالعمل هاي مصوب، سياست هاي حمايتي را 
اجرايي كرده و مي كنند. س��يدعلي مدني زاده، وزير 
امور اقتص��ادي و دارايي نيز در اين جلس��ه، با تأييد 
موارد مطرح شده، خواستار تداوم اطلاع رساني شفاف 
در خصوص اقدامات صورت گرفته شده و بر حمايت 
همه جانب��ه  وزارت اقتصاد از بهبود ب��ازار و برآورده 

ساختن انتظارات سرمايه گذاران تأكيد كرد. 

انتشار اولين اوراق مرابحه
 با ضمانت صندوق نوآوري

 هادي جوهري، مديرعامل مشاور سرمايه گذاري 
ترنج از انتشار اولين اوراق مرابحه با ضمانت صندوق 
نوآوري و ش��كوفايي براي يك شركت دانش بنيان 
در فرابورس به ارزش ۱000 ميليارد ريال خبر داد. 
مديرعامل مشاور سرمايه گذاري ترنج، گفت: تسهيل 
تأمين مالي شركت هاي استارتاپي و دانش بنيان از 
طريق بازار س��رمايه اقدام ارزشمندي بوده كه در 
سال هاي گذشته دنبال شده است- در اين راستا، با 
همكاري سازمان بورس و اوراق بهادار، موفق شديم 
براي شركت دانش بنيان پارسا پليمر شريف اوراق 
مرابحه به ارزش ۱000 ميليارد ريال منتشر كنيم. 
ه��ادي جوهري، افزود: مهم تري��ن وجه تمايز اين 
اوراق، ضمانت صندوق نوآوري و شكوفايي بود كه 
براي اولين بار محقق ش��د و مي تواند مسير را براي 
بهره مندي ساير شركت هاي دانش بنيان هموار كند.

»تعادل« وضعيت بازارهاي جهاني را بررسي مي كند

بازارها ميان شك و صعود

آب هم بورسي شد
محمد نظيفي، مديرعامل بورس انرژي ايران در نشست 
خبري خود با اش��اره به موقعيت وي��ژه ايران در حوزه 
انرژي گفت: ايران به عنوان يكي از بزرگ ترين دارندگان 
منابع انرژي فسيلي در جهان و همچنين برخوردار از 
ظرفيت هاي بالقوه در ح��وزه انرژي هاي تجديدپذير 
نظير انرژي باد، خورش��يد و زمين گرمايي، سرزميني 
است كه مي تواند نقش مهمي در بازارهاي بين المللي 
انرژي ايفا كند.  وي با اش��اره به اينكه ايران نخستين 
كش��ور منطقه در اكتشاف نفت اس��ت و ميدان نفتي 
مسجدسليمان به عنوان نخستين ميدان نفتي جهان در 
اين كشور كشف شده، تأكيد كرد: صنعت نفت و انرژي 
در ايران از قديمي ترين صنايع دوران مدرن به ش��مار 
مي آيد. با اين سابقه، انتظار مي رفت ايران نقشي محوري 
در بازار منطقه اي انرژي داش��ته باش��د، اما متأسفانه 
نه تنها به اين جايگاه نرسيده ايم، بلكه در بسياري مواقع 
از تأمين نيازهاي صنايع و خان��وار نيز ناتوان بوده ايم.  
مديرعامل بورس انرژي ايران ريشه اين وضعيت را در 
»سوء مديريت در تخصيص و مصرف منابع« دانست و 
گفت: اين موضوع در حوزه آب، با توجه به كمبود مزمن 
منابع آبي در كشور، اهميت دوچنداني دارد.در سال هاي 
اخير، بد مصرفي و تخصيص ناكارآمد در همه منابع، 

نمود خود را به صورت ناترازي نشان داده است.
نظيفي تأكيد كرد: ما در بورس انرژي معتقديم تنها راه 
برون رفت از اين ناترازي ها، استفاده از »سازوكار بازار« 
است. بورس انرژي مسووليت دارد با ايجاد بسترهاي 
شفاف و منصفانه، دسترس��ي متقابل عرضه و تقاضا 
را فراهم ك��رده و كارايي در مب��ادلات منابع انرژي را 

تضمين كند.

    تنوع بازارها و ابزارهاي نوين مالي 
در بورس انرژي

محمد نظيفي، مديرعامل بورس انرژي ايران، با اشاره به 
توسعه روزافزون بازارهاي تخصصي در اين بورس اظهار 
داشت: تاكنون بورس انرژي ايران موفق به راه اندازي 
بازارهاي متنوعي در حوزه حامل هاي انرژي ش��امل 
نفت، گاز و مش��تقات، همچنين بازار برق با تابلوهاي 
عادي، سبز و آزاد، بازار آب هاي نامتعارف و نيز ابزارهاي 
مالي و مشتقات مرتبط با اين حوزه ها شده است. وي 

افزود: بورس انرژي در راستاي ارتقاي بهره وري منابع 
كه يكي از پايه هاي اصلي رشد توليد داخلي محسوب 
مي شود، اقدام به طراحي و عرضه ابزارهايي در راستاي 
توسعه پايدار كرده است. نظيفي با اشاره به برخي از اين 
ابزارها گفت: گواهي هاي صرفه جويي در حوزه برق و گاز 
هم اكنون در حال معامله هستند و در حوزه آب نيز اين 
گواهي ها براي شركت هاي آب و فاضلاب قابل عرضه 
است. وي همچنين از همكاري بورس انرژي با سازمان 
حفاظت محيط زيست براي راه اندازي ابزارهاي مالي 
در زمينه انتش��ار كربن خبر داد و افزود: اين ابزارها در 
آينده نزديك به چرخه معاملات بورس انرژي افزوده 

خواهند شد.

   تصميم گيري درباره منابع 
در اختيار مردم و صنايع

مديرعامل بورس انرژي با تأكيد بر نقش مردم و صنايع 
در مديريت منابع كشور گفت: فلسفه بنيادين بورس 
انرژي بر اين اصل استوار است كه هيچ برنامه متمركزي 
بهتر از مردم و صاحبان صنايع نمي تواند منابع كشور را 
مديريت كند.تنها راهكار علمي، فعال سازي بازار انرژي 
است و بستر اين تصميم سازي ها در بورس انرژي فراهم 
شده اس��ت. نظيفي، از ثبت ۳۳0 هزار ميليارد تومان 
ارزش معاملات در بورس انرژي طي سال ۱۴0۳ خبر 
داد و گفت: از اين رقم، 2۸0 هزار ميليارد تومان مربوط 
به معاملات هيدروكرب��وري، ۱۹ هزار ميليارد تومان 
به بازار برق و نزديك به 20 هزار ميليارد تومان نيز به 
معاملات گواهي هاي صرفه جويي و ابزارهاي مالي و 

مشتقات اختصاص داشته است.
 نظيفي همچنين با اش��اره به عملك��رد بورس انرژي 
در س��ال جاري افزود: طي ۴ ماه نخست سال ۱۴0۴، 
مجموع معاملات انجام شده در اين بازار به ۱25 هزار 
ميليارد تومان رس��يده كه از اين ميزان، ۸5 همت در 
بازارهاي هيدروكرب��وري، 2۶ همت در ب��ازار برق و 
۴،2 همت در حوزه ابزاره��اي مالي و گواهي ها ثبت 
شده اس��ت. وي با اش��اره به مقايس��ه عملكرد سال 
جاري با مدت مشابه سال قبل، تأكيد كرد: اين ارقام 
نشان دهنده رشد 2۶ درصدي ارزش معاملات بورس 

انرژي نسبت به سال گذشته است.

   گاز مايع و نفتا در صدر رينگ بين الملل
محمد نظيفي، مديرعامل ب��ورس انرژي ايران، اعلام 
كرد: بيش از ۸0 درصد ارزش معاملات بورس انرژي 
ايران متعلق به بازار هيدروكربوري اس��ت كه بخش 
عمده اي از آن، معادل ۷0 درصد، در رينگ بين الملل 
و با تسويه هاي ريالي و دلاري انجام شده است. به گفته 
وي، در رينگ بين الملل، گاز مايع با 50 هزار ميليارد 
تومان، نفتا با ۳5 هزار ميليارد تومان و نفت سفيد با 22 
هزار ميليارد تومان، بيشترين حجم و ارزش معاملات 
را به خود اختصاص داده اند. مديرعامل بورس انرژي 
همچنين اف��زود: در رينگ داخل��ي نيز محصولات 
نفتي نظير نفت س��فيد، متانول و نفتاي سنگين در 
صدر فهرس��ت پرمعامله ترين كالاها قرار دارند. وي 
با اش��اره به تنوع فعالان بازار گفت: بازيگران اين بازار 
ش��امل نهادهاي عمومي و خصوصي، پالايشگاه ها، 
پتروش��يمي ها و صنايع مختلف هستند كه در نقش 
عرضه كننده و خريدار محصولات هيدروكربوري در 

بورس انرژي ايران حضور فعال دارند.

     ورود بازار آب هاي نامتعارف 
به مرحله توسعه

محمد نظيفي، مديرعامل بورس انرژي ايران، با اشاره 
به عملكرد اي��ن بازار در حوزه انرژي ه��اي نو و منابع 
غيرمتعارف اعلام كرد: در س��ال گذش��ته، ۶۶0 هزار 
مگاوات ساعت برق سبز به ارزش بيش از 2۶00 ميليارد 
تومان در ب��ورس انرژي ايران مورد معامله قرار گرفته 
اس��ت. وي افزود: همچنين در همين بازه زماني، ۱۸ 
ميليون مگاوات ساعت برق فيزيكي به ارزش 5۴00 
ميليارد تومان و ۹۹ ميليون مگاوات ساعت برق در بازار 
مشتقه به ارزش ۱۱ هزار ميليارد تومان خريد و فروش 
شده است كه نشان دهنده گسترش بازارهاي برق در 

اين بورس است. 
مديرعامل بورس انرژي همچنين از رشد تدريجي بازار 
آب هاي نامتعارف خبر داد و گفت: در سال جاري، ۳00 
هزار متر مكعب آب از سوي شركت آب و فاضلاب تهران 
در اين بازار عرضه شده كه بخش عمده آن توسط صنايع 
و شهرداري ها خريداري شده است. نظيفي با اشاره به 
آينده اين بازار افزود: با توسعه ابزارهايي نظير گواهي 

صرفه جويي آب و استفاده از اوراق سلف براي تأمين 
مالي پروژه هاي آب شيرين كني، پيش بيني مي شود 
بازار آب نيز در كنار بازارهاي برق و انرژي هاي فسيلي به 
يكي از مسيرهاي مهم تأمين منابع و مديريت مصرف 

در كشور تبديل شود.

   تأمين مالي از طريق بورس انرژي
وي ادامه داد: س��ال گذشته، بورس انرژي ابزار تأمين 
مالي براي پروژه هايي به ارزش ۱5 هزار ميليارد تومان 
را فراهم كرد. در سال جاري تاكنون نيز ۶ هزار ميليارد 
تومان تأمين مالي در اين بازار به ثبت رس��يده است. 
مديرعامل ب��ورس انرژي ايران با اش��اره به نقش اين 
بورس به عنوان راه حلي براي ناترازي انرژي در كشور، 
از تعيين اهداف راهبردي براي ايفاي نقش موثرتر در 

اقتصاد انرژي خبر داد. 
وي اظهار داش��ت: ايجاد مرجعيت ب��راي تابلوهاي 
بورس انرژي، افزايش عمق بازارها، توسعه ابزارهاي 
نوين سرمايه گذاري، ارتقاي زيرساخت هاي فناوري، 
گسترش تعاملات بين المللي و جذب سرمايه گذاران 
خارجي از جمله مهم ترين اهدافي است كه در مسير 
تحقق برنامه هاي كلان بازار انرژي كشور در دستور 
كار ق��رار دارد. نظيف��ي افزود: ايف��اي نقش مركزي 
بورس انرژي در نظام بازار انرژي كش��ور، هم راس��تا 
با اهداف تعيين ش��ده در برنامه هفتم توسعه دنبال 
مي شود. به گفته وي، ارتقاي شاخص هاي تخصصي، 
بهبود كيفيت و كميت گزارش هاي آماري و توسعه 
معاملات در حوزه ه��اي گازوييل، بنزين و نفت خام 
از ديگر محورهاي مورد توج��ه در آينده خواهد بود. 
همچنين بهره گيري از ابزار گواهي سپرده نفت خام 
در دس��تور كار اين بورس قرار دارد تا تنوع ابزارهاي 
معاملاتي و امكان تأمين مالي براي فعالان بازار بيش 
از پيش فراهم شود. در پايان، مديرعامل بورس انرژي 
ايران اظهار داش��ت: براي افزايش سهم بورس انرژي 
در معاملات برق تا س��طح ۶0 درصد، تعامل موثر با 
نهادهاي تصميم گير از جمله كميس��يون اقتصادي 
مجلس، كميس��يون دولت، وزارتخانه هاي اقتصاد، 
نفت و نيرو برقرار شده و اميد مي رود اين همكاري ها 

به دستاوردهاي قابل توجهي منجر شود.


