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 عرضه در بازار نفت محدودتر
 از برآوردهاي كنوني است

فعالاناقتصاديدرنشستباكميسيون
كشاورزيمجلسمطرحكردند

تعادل|جلسه كميسيون كشاورزي اتاق بازرگاني 
تهران به صورت مش��ترك با كميسيون كشاورزي 
مجلس به منظور تعام��ل و همفكري در خصوص 
شرايط پيش آمده و ...  صفحه 7 را بخوانيد

پيشنهادهايي
براي تنظيم بازار

كارشناسانازمدنيزاده
چهميخواهند؟

س��يد علي مدني زاده احتمالا يكي از دش��وارترين 
دوره هاي وزارت اقتصاد در تاريخ جمهوري اسلامي 
ايران را تجربه مي كند. او در حالي از سوي رييس جمهور 
به عنوان وزير پيشنهادي اقتصاد به مجلس معرفي شد 
كه اين وزارتخانه در يكي از سخت ترين دوره ها براي 
چند ماه با سرپرست اداره شده بود و در حالي كه از قبل 
برنامه ريزي براي برگزاري جلس��ه راي اعتماد انجام 
ش��ده بود، با آغاز ناگهاني جنگ، بسياري از برنامه ها 
به حاشيه رفت، هرچند در نهايت با راي مجلس، وزير 
جديد اقتصاد كار خود را آغاز كرد. يكي از دشوارترين 
مسووليت هاي وزير جديد اقتصاد مديريت اقتصاد 
ايران در شرايط دشوار جنگي بود. تامين نيازهاي مردم 
صفحه 2 را بخوانيد در كوتاه مدت و... 

راه دشوار
وزير اقتصاد
در اصلاح

مشكلات تاريخي

 تغيير الگوي مصرف
  در زمان بحران با كالا 

و خدمات جايگزين
اي��ران  اقتص��اد  در 
ريس��ك هاي مختلفي 
وجود دارد، اما مهم ترين 
ريس��ك سيس��تمي 
اقتصاد در شرايط فعلي، 
تغيير الگوي مصرف و 
جايگزين ك��ردن كالا 
و خدم��ات ديگ��ر ب��ه 
ج��اي كالاي و خدمات فعلي به وس��يله مردم 
اس��ت. يعني مردم به جاي كالاهاي موجود )با 
قيمت هاي بيش��تر( به س��مت مصرف كالاها و 
خدمات جايگزين رفته اند. با اين روند، خانواده ها 
تلاش مي كنند دماي رفاه خانواده را حفظ كنند. 
يعني با همين نرخ ارز فعلي، الگوي مصرف خود 
را به گونه اي تغيير دهند كه درجه و دماسنج رفاه 
آنها تغيير نكند. مثلا نوه من در انگليس از پدرش 
خريد كالايي را طلب كرد؛ پدرش گفت قيمت اين 
كالا، گران است، از مادربزرگت )همسر من( بخواه 
برايت بخرد! در لندن حساب كرده بودند قيمت 
اين كالا به قيمت روز پون��د در ايران 500هزار 
تومان مي ش��د . خانم من از يك فروشگاه سوال 
كرد قيمت همان كالا 100هزار تومان بود. نهايتا 
خانم من كالاي مورد بح��ث را از محل توليد با 
همان كيفيت 37هزار توم��ان خريداري كرد! 
خانم هاي ايراني و اصولا مردم ايران به س��مت 
اجراي اين الگو حركت كرده اند. يعني مردم بهتر 
خريداري مي كنند و هزينه هايش��ان را كاهش 
مي دهند. بازار اقتصادي اي��ران اما از اين الگوي 
مهم جا مانده است. اين تغيير الگوي مصرف به 
سمت كالاهاي جايگزين، باعث حفظ دماي رفاه 
خانواده ها مي شود. خانم هاي ايراني در تشخيص 
اينك��ه دماي رف��اه خانواده در چ��ه نقطه هايي 
تامين مي ش��ود، نبوغ خاصي دارند. اما فعالان 
اقتصادي از درك اين تغييرات جا مانده اند. اين 
راهبرد خانم هاي ايراني از تبديل تهديد به بحران 
در اقتصاد خانوارها جلوگيري كرده اس��ت. در 
اصطلاحات ژئوپليتيك وقتي تهديد حل نشود 
به بحران بدل مي شود. خانواده ها با حفظ دماي 
رفاه تلاش كردند الگ��وي مصرف خود را تغيير 
دهند. يكي از نشانه هاي دماي رفاه اين است كه 
نسل جديد براي ايام فراغت خود پول بيشتري 
نياز دارد، خانواده ها مي دهند. پوشش جوانان در 
ايام فراغت هم هزينه دارد، خانواده ها اين هزينه 
را تقبل مي كنند. خانواده ها ب��ه جاي نو كردن 
گاه ب��ه گاه يخچال و...، هزينه ه��اي ايام فراغت 
فرزندانش��ان را تامين مي كنند. فكر مي كنم در 
هيچ دوره اي به اندازه امروز پوش��ش ايام فراغت 
اين اندازه مورد توجه خانواده هاي ايراني نبوده 
است. ابايي هم از هزينه كرد براي آن ندارند. امروز 
مردم ايران زندگي خود را با هم تقسيم مي كنند، 
حتي هراس هاي خود را با هم تقسيم مي كنند. 
جامعه اي كه به اين نقطه رسيده كه زندگي خود 
را با ديگران تقسيم كند، رتبه بالايي دارد. كسي در 
ايران نمي تواند تنهايي شاد باشد، شادي مفهومي 

جمعي است.
 اگر نتوان خوش��حالي را با كس��ي به اش��تراك 
گذاشت، خوشحالي تجربه نش��ده است. مردم 
ايران ياد گرفته اند با هزينه كردن بيش��تر براي 
اي��ام فراغت هراس هاي خ��ود را كاهش دهند. 
اين راه حل مواجهه با ش��رايط بحراني است. نام 
اين رويكرد اجبار نيست، بلكه مردم و خانواده ها 
راه حل را يافته اند. مردم به ايام فراغتشان پوشش 
بيشتري مي دهند. اين تصور كه ايرانيان ناچارند 
اين كار را انجام دهند، ناش��ي از نگاه هاي منفي 
است. ساير مواردي كه ايراني ها الگوي متفاوتي 
را براي آنها استفاده مي كنند، هزينه هاي اجاره 
اس��ت. هزينه تعمير و نگه��داري موردي ديگر 
اس��ت كه خانواده هاي ايراني الگوي متفاوتي از 
هزينه كرد را براي آنها در نظر گرفته اند، اما فعالان 
اقتصادي توجهي به آن ندارند. اين تغييرات را از 
خودروهاي ايراني كه از كنار شما در خيابان هاي 
عبور مي كنند به عينه مي توان ديد. در كل تغيير 
الگوي مصرف و جايگزين كردن كالا و خدمات 
ديگر، يكي از راهبردهايي اس��ت كه ايرانيان در 
زمان بح��ران به كار مي گيرند و لازم اس��ت كه 
فعالان اقتصادي و بنگاه ها نيز از آن بهره گيري 

كنند... )ادامه دارد( 

محمدحسين اديب

يادداشت-1

يادداشت-4 يادداشت-2

يادداشت-3

 ترديدهاي پابرجا
در بورس

 زماني براي شيفت پارادايم
در حكمراني انرژي

فرصتي براي تشويق سرمايه گذاران

پس از دو هفته ركود و روندي 
نزولي در بازار سرمايه ايران، 
روز ش��نبه بالاخره تحركي 
در ش��اخص كل ديده شد و 
بورس تهران، معاملات خود 
را با رنگ س��بز آغاز كرد. اين 
تحول، عمدتا به واسطه انتشار 
اخبار مثبت سياسي و افزايش 
حمايت هاي حقوقي از نمادهاي بزرگ ب��ازار رخ داد. 
با اين حال، با گذش��ت زمان و نزديك شدن به ميانه و 
انتهاي معاملات، باز هم نشانه هاي ترديد و بي انگيزگي 
از س��وي فعالان بازار آشكار ش��د؛ به طوري  كه ميزان 
تقاضا بار ديگر كاهش يافت و رشد شاخص ها به كندي 
گراييد. واقعيت اين است كه سبزي ابتدايي بازار، بيش 
از آنكه حاصل بازگشت اعتماد و تصميم سرمايه گذاران 
حقيقي به خريد باشد، نتيجه مداخلات حمايت گرايانه 
و حضور قدرتمند برخ��ي صندوق ها و حقوقي ها بود. 
شواهد بازار نشان مي دهد كه حجم نقدينگي ورودي 
از س��وي س��هامداران خرد هنوز چن��دان قابل توجه 
نيست و انگيزه اي جدي براي ريس��ك پذيري دوباره 
در بين س��رمايه گذاران حقيقي به چش��م نمي خورد. 
مهم ترين دليل اين ش��رايط، تداوم ابهامات سياسي و 
نبود چشم انداز روشن از آينده كشور است؛ موضوعي كه 
بازار سرمايه را بيش از ساير بازارها آسيب پذير ساخته 
و فعالان آن را به سمت احتياط و انتظار كشانده است. 
اگرچه حمايت هايي در روزهاي اخير صورت گرفته، اما 
اين حمايت ها نه تنها به شكل جدي و گسترده، بلكه به 
ش��كلي تدريجي و قطره چكاني وارد بازار شده است؛ 
موضوعي كه حتي جنبه رواني مثبت اين حمايت ها را 
هم تضعيف مي كند. زماني كه منابع حمايتي با تاخير 
و تعلل به بازار تزريق شود، اين پيام به ذهن فعالان بازار 
مخابره مي شود كه تصميم گيران و متوليان اصلي هم 
در اعتماد و اطمينان نسبت به آينده بازار دودل و مردد 
هستند. اصولا تزريق منابع بايد پيش از بازگشايي بازار و 
با برنامه ريزي و هماهنگي كامل صورت مي گرفت تا بازار 
قبل از آنكه وارد بحران فروش و ريزش هاي سنگين شود، 
پيام مثبتي را دريافت كند. واقعيت اما اين است كه اين 
تصميم مهم دير اتخاذ شد و در اجرا نيز هنوز اثربخشي 
كامل حاصل نشده است.   ادامه در صفحه 3

واقعي��ت روش��ن درب��اره 
صنع��ت ب��رق اي��ران، آن 
اس��ت كه ما با ناترازي هاي 
گس��ترده در حوزه توليد و 
توزيع برق روبه رو هس��تيم. 
همين ناترازي هاس��ت كه 
باعث ش��ده خاموشي ها هر 
از گاهي ميهم��ان ناخوانده 
خانواده هاي ايراني ش��وند، ضم��ن اينكه به صنعت 
و كش��اورزي كش��ور هم آسيب هاي بس��ياري وارد 
كند. طي روزهاي اخير دوباره بحث انتش��ار ليست 
خاموشي ها در تهران و برخي كلان شهرها، حاشيه ساز 
شده است، اما هر اندازه درباره ريشه هاي اين ناترازي 

صحبت شود باز هم كم است. 
 اين كمبود برق به دليل عدم سرمايه گذاري مناسب، 
دخالت ه��اي فراگير دولت و روش هاي اش��تباه در 
حكمراني انرژي اس��ت. براي مقابله ب��ا اين بحران 
كه در فصل تابس��تان ابعاد وسيع تري پيدا مي كند، 
ايران نيازمند تغيير و پارادايم ش��يفت در حكمراني 
انرژي است. هر چند هر سال بر حجم اين ناترازي ها 

افزوده مي شد اما امسال اين مشكلات بسيار وسيع تر 
و عميق تر ش��ده اس��ت. دولت مي بايس��ت زمينه 
س��رمايه گذاري در صنعت برق را فراه��م كرده و از 
طرف ديگر حكمراني انرژي را با اصلاحات ضروري 
همراه مي كرد، اما دولت هاي قبل نه خودشان اقدام 
به سرمايه گذاري در اين بخش كردند و نه اجازه دادند 
تا بخش خصوصي براي سرمايه گذاري به اين حوزه 
راهبردي ورود كند. اين گونه است كه مشكلات اين 
صنعت مدام عميق تر شدند تا جايي كه امروز ناترازي 
و كمبود به بالاي 30 هزار مگاوات رس��يده اس��ت. 
براي مقابله با اين كمبودها، ما بايد س��رمايه گذاري 

كوتاه مدت، ميان مدت و بلندمدت داشته باشيم. 
1( در كوتاه م��دت قب��ل از ه��ر چي��ز باي��د الگوي 
مص��رف انرژي تغيير پيدا كرده و اصلاح ش��ود. بايد 
سياست هايي را به كار ببريم كه اين ناترازي مرحله 
به مرحله كاهش يابد تا سياست هاي توسعه اي شكل 
بگيرد و كمبودها در ميان مدت كاهش يابد. به  طور 
موازي بايد زمينه ورود بخش خصوصي به اين صنعت 
فراهم ش��ود و كمبود ها كاهش يابن��د. از يك طرف 
س��رمايه گذاران بخش خصوصي بايد جلو بيايند و 

سرمايه گذاري كنند تا توليد بالا برود و از طرف ديگر، 
با بهينه س��ازي مصرف، تقاضا كاهش يابد و سال به 
سال به جاي افزايش ناترازي و كمبود شاهد كاهش 

اين ناترازي ها باشيم.
2( اين روزه��ا عالمان علوم مختلف درب��اره پارادايم 
ش��يفت در بخش هاي گوناگون سياسي، اجتماعي، 
فرهنگي و... صحبت مي كنند، س��وال اين است اگر 
قرار باش��د درباره پارادايم شيفت در حكمراني انرژي 
صحبت كني��م اين تغييرات و اصلاحات ش��امل چه 
م��واردي خواهد بود؟ معتقدم اين اصلاحات با خروج 
دولت از بازار صنعت برق و قرار گرفتن دولت در جايگاه 
ناظر و هادي طرح ه��اي كلان خواهد بود. در صورت 
خ��روج دولت از اين بازار، هم طرح هاي توس��عه اي با 
سرعت بيشتري اجرايي مي شود و هم شاهد كاهش 
و بهينه سازي مصرف بيشتري خواهيم بود. اما زماني 
كه دست دولت و شركت هاي دولتي در اين بازار باشد 
و هر روز بخشنامه و دستورالعمل خلق الساعه اي صادر 
شود، هيچ اصلاح الگوي مصرفي نخواهيم داشت. تجربه 
سال هاي اخير اين را ثابت كرده است. نمونه برجسته 
اين رويكرد را در صنعت مخاب��رات به عينه مي توان 

ديد. بخش خصوصي در مخابرات حضور پيدا كرد، هم 
فراگيري و توسعه در اين بخش ارتباطي وسيع تر شد 

و هم ناترازي ها كمتر شدند.
3( برخ��ي اين ابه��ام را مطرح مي كنن��د كه خروج 
دول��ت از بخش هاي اقتصادي ب��ه خصوص صنعت 
برق باعث فش��ار بيش��تر به مردم مي شود. درحالي 
كه اين روند برعكس است. شما به صنعت مخابرات 
نگاه كنيد، شركت هاي دولتي سيم كارت هاي ثابت 
را با قيمت هاي چند ده ميليون��ي عرضه مي كنند، 
درحالي كه بخش خصوصي سيم كارت هاي خود را 
با قيمت 50 هزار تومان مي فروشد! اين تغيير ناشي 
از ورود بخش خصوصي و رقابتي شدن بازار مخابرات 
است. امروز مش��كل حادي در حوزه مخابرات وجود 
ندارد. مطمئن باشيد اگر خصوصي سازي در مخابرات 
صورت نمي گرفت امروز وضعيت مخابرات بس��يار 
حاد ش��ده بود. ش��ك نكنيد در صورت ورود بخش 
خصوصي به صنعت برق هم چنين مراوده اي ميان 
مصرف كننده و توليد كننده ش��كل مي گيرد، مردم 
بهره بيش��تري مي برند و هم ناترازي ريش��ه دار برق 

كاهش مي يابد.

 بازار سهام همچنان ش��رايط خوبي ندارد و هر روز شاهد 
خروج نقدينگي هستيم و شاخص از محدوده سه ميليوني 
تا به امروز که در نقطه 2.6 ميليوني قرار دارد حمايت هاي 
بسياري از از دست داده و همين موضوع نيز باعث شده كه 

اعتماد نيز از بازار خارج شود. خروج اعتماد نيز نتيجه اي جز 
سقوط ادامه دار شاخص و عدم ورود نقدينگي را در پي ندارد.

درست است بالاخره ش��اخص هاي بازار مثبت شدند اما 
مثبت  شدن يك روزه نش��انگر بازگشت اعتماد يا تغيير 

شرايط نيست و به عقيده كارشناسان بازار سهام تنها يك 
روز مثبت شده و هيچ يك از مولفه ها تغييري  نكرده است. 
طي روزهاي اخير و به واس��طه نوسان شاخص، كانال دو 
ميليون و 600 هزار واحد به عنوان يك حمايت مهم براي 

بورس تهران مطرح شده است. كارشناسان معتقدند كه 
عملكرد اين حمايت مي تواند روند آينده بازار را تا حد زيادي 
تعيين كند و واكنش بازار نسبت به اين محدوده، زير ذره بين 
صفحه4 را بخوانيد فعالان قرار گرفته است...  

با وجود اعلام شعار سال مبني 
بر توس��عه س��رمايه گذاري، 
متاسفانه به دلايل متعددي 
قيمت گ��ذاري  نن��د  هما
دس��توري، كس��ري بودجه 
فزاينده دولت، تورم و نرخ بهره 
بسيار بالا و ... شاهد نشانه اي از 
بهبود روند سرمايه گذاري در 
كشور نبوده ايم، مساله اي كه رشد اقتصادي را در سنوات 
آتي به  شدت تحت تاثير سوء قرار خواهد داد. اخيرا طرح 
اصلاح قانون تامين مالي توليد و زيرساخت ها در دستور 
كار مجلس و به طور خاص كميسيون ويژه حمايت از 
توليد قرار گرفته و اين فرصتي مناس��ب براي دولت و 
مجلس و مجموعه نظام حكمراني اقتصادي كشور است 
تا با در نظر گرفتن مشوق هاي قانوني، اثربخش، صريح و 

تفسيرناپذير فضاي توسعه سرمايه گذاري در كشور را از 
شعارگرايي به عملگرايي سوق دهند.

با وج��ود ظرفيت هاي اثربخش ديده ش��ده در قانون 
فعلي، تركيب كاملا دولتي ش��وراي ملي تامين مالي 
اشاره شده در ماده 2 قانون كه برخلاف ساير شوراهاي 
عالي و ملي مش��ابه بدون عضويت نماينده اتاق ها يا 
تشكل هاي بخش خصوصي در نظر گرفته شده، باعث 
نااميدي و دلسردي فعالان اقتصادي و اعضاي محترم 
اتاق ها و تشكل ها شده اس��ت. در پيشنهاد ارايه شده 
از سوي اتاق تهران اضافه شدن رييس اتاق بازرگاني 
ايران به عنوان »نايب رييس شوراي ملي تامين مالي« 
موضوع بند »الف« ماده 2 قانون، به نحوي  كه در غياب 
رييس ش��ورا )وزير امور اقتص��ادي و دارايي( وظيفه 
اداره جلس��ات را بر عهده داشته باشد، مطالبه شده و 
همچنين اضافه شدن حداقل دو نفر از نمايندگان بخش 

خصوصي و از فعالان بازارهاي مالي به عنوان نماينده 
اتاق هاي بازرگاني سراسر كشور با معرفي اتاق بازرگاني 
ايران به اعضاي »شوراي ملي تامين مالي« نيز مورد 

درخواست است.
ضمنا به دلايل متعدد از جمله سطوح نرخ بهره بالا و 
همزماني آن با ريسك هاي متعدد، بازار سرمايه كشور 
توان زيادي براي تامين مالي پروژه ها از طريق ابزارهاي 
مشاركتي و مبتني بر س��هام ندارد و به همين دليل 
وجود مشوق هاي مالياتي در اين بخش مي تواند منجر 
به افزايش تقاضا براي س��رمايه گذاري در پروژه هاي 
شفاف و پربازده در بازار سرمايه باشد، در همين راستا 
پيشنهاداتي مبني بر در نظر گرفتن اعتبارات مالياتي 
جذابي براي س��رمايه گذاري مس��تقيم شركت هاي 
بورس��ي و غيربورس��ي در همه پروژه هاي انتفاعي و 
نيمه تمامي كه از محل پذيره نويسي شركت سهامي 

عام پروژه محور يا فروش واحدهاي س��رمايه گذاري 
صندوق سرمايه گذاري پروژه يا افزايش سرمايه ناشران 
بورس��ي )در بورس تهران يا فراب��ورس ايران( تامين 
مالي مي شوند، مطرح شده است كه اميدواريم مورد 
موافقت مجلس محترم واقع شود. اين پيشنهاد علاوه 
بر تقويت بازار اولي��ه به عنوان بازوي تامين مالي بازار 
سرمايه كشور، منجر به تس��ريع در اجراي طرح هاي 
توسعه ش��ركت ها و در نتيجه افزايش سودآوري آنها 
نيز خواهد شد. اتاق تهران با 140 سال سابقه و بيش از 
42 هزار عضو به عنوان قديمي ترين و بزرگ ترين نهاد 
و تشكل بخش خصوصي در كشور آمادگي كامل خود 
را به منظور پيگيري پيشنهادات مطرح شده تا مرحله 
تصويب اصلاحيه قانون و ابلاغ آن، تصويب آيين نامه ها 
و در نهايت اجراي آن در سطح شركت ها و پروژه هاي 

كشور اعلام مي كند.

محمد خبري زاد حميدرضا صالحي

فريال مستوفي


