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 سرنوشت بورس ها 
در گرو تصميم فدرال رزرو

كاهشقيمتدراملاككلنگي
وفشاربيسابقهبرآپارتمانها

حسابصادركنندگانفرشبهدليل
تحريمها،دراروپابلوكهشدهاست

همگام با آغاز فصل نقل و انتقالات در بازار مس��كن، 
پايتخت در تقاطع دو واقعيت متفاوت ايستاده است، از 
يك سو سيل عرضه ملك ناشي از خروج اتباع در بخش 
كلنگي، كه مانع رشد نرخ اجاره اين نوع املاك شده 
است و از سوي ديگر تورم افسارگسيخته قيمت اجاره 
در آپارتمان هاي نوساز. اين دوقطبي، پرسشي اساسي 
را مطرح مي كند: آيا بازار مسكن ايران توان عبور از اين 
تناقض س��اختاري را دارد؟ به گفته داوود بيگي نژاد، 
نايب ريي��س اول اتحاديه املاك، با ش��دت گرفتن 
 خروج گسترده اتباع از كشور، عرضه خانه هاي كلنگي
صفحه5را بخوانید  به ويژه در...  

تعادل|طي س��ال هاي اخير، به دليل تحريم هاي 
ظالمانه امريكا و همچنين برخي قوانين دست وپاگير 
در حوزه فرش دس��تباف و كاس��تي هايي در حوزه 
مديريت و توسعه اين بخش، شاهد افت قابل توجهي 
در جايگاه جهاني فرش ايراني بوديم. به طوريكه بنابر 
آمارها ميزان صادرات 2 ميليارد دلاري فرش ايران به 
41 ميليون دلار در سال 1403 كاهش يافته است. 
هرچند رييس مركزي ملي فرش مي گويد: عدد 40 
ميليون دلاري براي صادرات فرش دستباف، واقعي 
صفحه7را بخوانید نيست چرا كه...  

 بازار اجاره 
برسر دو راهي

حذف فرش ايراني 
از بازارهاي جهاني

 ميراث ناترازي
 بر دوش دولت

مساله اين است كه دولت 
چهاردهم با يك چالش 
جدي در ح��وزه ناترازي 
ان��رژي مواجه ش��ده كه 
خروج از آن به س��ادگي 
نخواهد بود. اين كمبودها 
با توجه به نزديك شدن به 
تابس��تان و پيك مصرف 
برق، نگراني هاي بسياري را ايجاد كرده است. يكي 
از مهم ترين پيش نيازها براي عبور از چالش و مهار 
تبعات مخرب آن، داش��تن درك درست از بحران و 
بررسي دقيق ابعاد گوناگون آن است. اين شناخت 
براي ناترازي انرژي هم واجد اهميت ويژه است. اما 
متاسفانه برخي افراد و گروه ها، اقدام به انتشار اخبار 
و تحليل هايي مي كنند كه نسبت چنداني با واقعيت 
ندارد. معادله ناترازي براي ايران به اين شكل ظهور 
و بروز دارد. ايران در زمستان با معضل جدي كمبود 
گاز و در تابستان با كمبود برق مواجه است. البته بعضا 
فراگير شدن بحران باعث شده در زمستان نيز شاهد 
قطعي برق باشيم. در تابستان مشكل ايران فقدان 
سرمايه گذاري براي تامين ظرفيت هاي پيك برق 
است. در تابستان اما مصرف گاز خانگي در پايين ترين 
حد اس��ت و دولت مي تواند با آزادس��ازي گاز، برق 
مورد نياز خود را توليد كند. اين فقدان به دليل عدم 
سرمايه گذاري طي سال هاي گذشته و الحاق نشدن 
ظرفيت هاي تجديدپذيرها به شبكه توزيع برق است. 
اين روند باعث ش��ده ايران كمبودي حول و حوش 
24هزار مگاوات برق را تجربه كند. در كنار آن مساله 
خشكسالي هم باعث شده نيروگاه هاي برقابي از مدار 
خارج ش��وند و ۹هزار مگاوات به كمبودهاي فعلي 
برق افزوده شود. كمبودهايي كه در كنار هم اعداد و 
 ارقامي حول و حوش 33هزار مگاوات كمبود برق را 
ادامه در صفحه3 شكل مي دهند... 

حمیدرضا صالحي

يادداشت-1

يادداشت-4يادداشت-3يادداشت-2

 چالش هاي اقتصاد
 و وزير جديد

 فرار سرمايه گذار
 بورسي

استفاده از هوش مصنوعي 
در مقابله با پولشويي

اقتصاد اي��ران در حال حاضر 
با چالش هاي بسياري مواجه 
است. يكي از مش��كلات اين 
است كه بس��ياري از مديران 
س��ابق دولت��ي ك��ه روزي از 
منافع دولتي بهره مند بودند، 
اكنون به س��مت مديريت در 
شبه دولتي ها رفته اند. به عنوان 
مثال مي توان به هلدينگ خليج فارس، بانك ملت، بانك 
ص��ادرات، بانك تج��ارت، فولاد و مس اش��اره كرد. اين 
وضعيت باعث ب��ه وجود آمدن يك س��اختار پيچيده و 
شبه دولتي در اقتصاد ايران شده كه نتيجه اي از اجراي 
نامناس��ب اصل 44 اس��ت. از طرف ديگر بايد به مساله 
تحريم ها نيز توجه كرد. با گذشت زمان، فضاي تحريم ها 
همچنان مبهم و نامش��خص باقي مانده اس��ت. مثلا در 
مذاكرات غيرمستقيم ايران و امريكا به نظر مي رسد طرف 
ايراني تلاش مي كند تا توافقي حداقلي به دست آورد، اما 
طرف مقابل مداوم در تغيير موضع است. به عنوان مثال 
كنگره و س��ناي امريكا هر كدام مواضع متفاوتي دارند و 
حتي برخي مقامات امريكايي هر بار اطلاعات جديدي 
ارايه مي دهند. اين عدم انس��جام در مواضع، باعث ايجاد 
نااميدي و بلاتكليفي مي شود. سه ماه است كه وزير اقتصاد 
نداريم. در شرايطي كه كش��ور در يك جنگ اقتصادي 
پيچيده به س��ر مي برد و با بحران هاي داخلي، از جمله 
تورم و ناترازي ها دست و پنجه نرم مي كند، نداشتن يك 
فرمانده اقتصادي )يعني وزير اقتصاد( به شرايط بي نظمي 
دامن مي زند. بنده به برخي نمايندگان مجلس مي گفتم 
تعجب مي كنم چگونه در چنين ش��رايطي، كشور فاقد 
يك سرپرست اقتصادي است. آيا واقعا آقاي همتي  بايد 
اينقدر زود تغيير مي كرد؟ انتخاب و سپس حذف يك نفر 
در زمان بحران واقعا منطقي نيست. من آقاي مدني زاده 
را خوب مي شناسم و در نشست هاي مختلف اقتصادي 
با ايشان آشنا بوده ام. چند ويژگي مثبت در او وجود دارد 
كه مي تواند به حل مشكلات كمك كند. اولا او سلامت 
مالي دارد و از نظر مالي، شائبه اي در موردش وجود ندارد. 
دوم، تحصي��لات و تجربه بين الملل��ي اش او را در درك 
واقع بينانه از مسائل اقتصادي ياري مي كند. اميد است كه 
با حضور ايشان، بتوانيم به سمت بهبود اوضاع اقتصادي 
كشور حركت كنيم. درباره مدني زاده مي توانم بگويم آدم 
متوهمي نيست و تاكنون نيز حرف هاي متوهمانه اي نزده 
است. برخلاف برخي مس��وولان در دولت هاي مختلف 
كه نگرش هاي پوپوليس��تي و عوام فريبانه اي داشتند، 
او با واقعيت ها س��خن گفته و دقيقا با موضوعات مهم و 
پيچيده اقتصادي روبه رو شده است. در دانشگاه شريف نيز 
كه از نظر علمي در سطح بالايي قرار دارد در زمينه هاي 
اقتصاد كلان، اقتصاد ايران و اقتصاد پولي تدريس كرده، 
بنابراين كفايت علمي لازم را دارد. خيلي از وزراي قبلي 
 كه به س��مت وزير اقتصاد منصوب شدند در ابتدا تجربه 
ادامه در صفحه4 چنداني نداشتند... 

اگر نيم نگاهي به وضعيت اخير 
بازار بورس داش��ته باشيم، به 
خوبي مي توان نوري كه مدتي 
قبل روشن ش��ده بود و انتظار 
مي رفت دست كم در سال جاري 
بر بازار باقي بمان��د را خاموش 
شده دانست كه حداقل چنين 
نظري به خوبي براي كوتاه مدت 
اين بازار صادق است. اما خاموشي اين اميد دوباره عملا به 
واسطه قسمت هاي اثربخش مختلفي كه مي توان ساعت ها 
در رابطه با آن صحبت كرد، ميس��ر نش��د و رفته رفته در 
روزهاي گذشته ماه جاري شاهد خروج پول هايي بوديم كه 
به قصد ماندگاري پله پله وارد اين بازار شده بودند، رفتاري 
180 درجه اي را تجربه كردند تا ب��ار ديگر بازار را خالي از 
س��وخت و توان مش��اهده كنيم. موردي كه حتي به نظر 
مي رس��يد پس از مدت ها ركود طولاني مدت در اين بازار 

به پايان رسيده باشد.
اگر جزيي ت��ر به بازار حاضر نگاه كني��م در هفته جاري و 
روزهاي معاملاتي آن تا به الان ش��اهد شكس��ته شدن 
محدوده هاي��ي بوديم ك��ه عملا ب��ازار مدتي ب��ا اندك 
سرمايه گذاران و خريداران باقيمانده با چنگ و دندان نگه 
داش��ته بود كه با توجه به ادامه دار بودن و فرسايشي بودن 
شرايط كه نشان از هيچ گونه تغيير مثبتي نداشت باعث 
يك عقب نشيني از سمت خريداران و حتي نگه دارندگان 
اندك و كم تعداد بازار داشت تا عملا از لحاظ اعداد قيمتي و 
شاخصي بازار عقب نشيني از اعداد فتح شده را داشته باشد. 
بايد در اين خصوص گفت اگر شرايط حاضر )چه از لحاظ 
سياست خارجي و بين المللي و همچنين سياست هاي در 
نظر گرفته شده داخلي خصوصا در بخش اقتصادي( بخواهد 
ادامه دار باشد تغيير مثبت دور از انتظار به نظر مي رسد و 
حتي اگر شاهد ساخته شدن ناحيه هاي جديد حمايتي و 
حتي جذاب قيمتي براي بازار باشيم، مي توان آن را سست 
و شكننده در نظر گرفت تا شايد صرفا از نگاهي خوشبينانه 
نوسان كوچك مثبت شكل بگيرد و مجدد با قدرت بيشتر 

محدوده هاي فتح شده گذشته را لمس كند.
اگر بخواهيم به ص��ورت جداگانه بازار س��هام را از لحاظ 
پارامترهاي تكنيكي و بنيادي در نظر بگيريم حداقل در 
وضعيت كوتاه مدتي نمي توان نظر مثبت يا دلگرم كننده 
داد، چون به هر بخش تاثيرگذار بازار رجوع مي كنيم عدم 
جلب  توجه خريدار را مشاهده مي كنيم كه هر چند مدتي 
پيش مقداري جذب اين بازار شده بود به واسطه اتفاقات 
متعدد كه اكثرا اثرات منفي را بازار تحميل مي كردند باعث 
رانده شدن سرمايه گذاري شد كه چندي پيش مجدد پس 
از گذراندن مدت هاي فرسايشي بسيار جذب اين بازار شده 
بود تا دست كم برخي فاصله هاي ايجاد شده خود را با ديگر 

بازارهاي موازي خود در اقتصاد جبران كند.
در بخش ديگر هر چند شايد شاهد اكثريت خبرها با گرايش 
منفي هستيم كه البته مدام بين موارد مثبت و منفي در 
ادامه در صفحه3 گردش است كه... 

يك��ي از م��واردي ك��ه وزارت 
اقتصاد ذي��ل مديريت جديد و 
بانك مركزي پ��س از تصويب 
پالرمو باي��د مدنظر قرار دهند، 
استفاده از هوش مصنوعي در 
روند مقابله با پولش��ويي است. 
ادغام هوش مصنوعي در انطباق 
ب��ا قوانين مبارزه با پولش��ويي 
)AML( امكان تجزيه و تحليل حجم زيادي از داده ها را 
با سرعت و دقت بي سابقه اي فراهم مي كند. الگوريتم هاي 
يادگيري ماشين مي توانند الگوهاي پيچيده و ناهنجاري ها 
را در داده هاي تراكنش شناسايي كنند، اثربخشي اقدامات 
مبارزه با پولشويي را افزايش داده و وابستگي به منابع انساني 
را كاهش دهند. با بهره گيري از هوش مصنوعي، موسسات 

مالي مي توانند: 
1( الگوهاي پيچيده پولشويي و فعاليت هاي مشكوكي را 
كه شناسايي آنها براي سيستم هاي سنتي مبتني بر قانون 

ممكن بود چالش برانگيز باشد، شناسايي كنند.
2( تجزي��ه و تحليل حجم عظيم��ي از داده ها به صورت 
بلادرنگ براي شناس��ايي ناهنجاري ها جهت بررس��ي 
بيش��تر، بهبود دقت و كارايي در تشخيص و جلوگيري از 

فعاليت هاي مشكوك.
3( خودكارس��ازي فرآيند نظارت بر تراكنش ها و بررسي 
دقيق مش��تري، كاهش نياز به مداخله دس��تي و بهبود 

كارايي در صنعت.
4( با بهره گيري از ق��درت هوش مصنوعي، متخصصان 
مبارزه با پولشويي مي توانند توانايي خود را در شناسايي 
فعاليت هاي بالقوه پولشويي افزايش داده و ريسك را به طور 

موثرتري كاهش دهند.
ساده س��ازي فرآيندهاي AML با يادگيري ماش��يني: 
يادگيري ماشين، زيرمجموعه اي از هوش مصنوعي، نقش 
حياتي در ساده س��ازي فرآيندهاي AML ايفا مي كند. 
الگوريتم هاي يادگيري ماشين با توانايي يادگيري از داده ها 
و انجام پيش بيني ها يا تصميم گيري ها بدون برنامه نويسي 
صريح، بسياري از جنبه هاي انطباق با AML را متحول 
كرده اند. با ادغام يادگيري ماش��ين در گردش هاي كاري 

AML، موسسات مالي مي توانند: 
1( خودكارسازي وظايف روتين، مانند ورود داده ها، نظارت 
بر تراكنش ها و توليد گزارش و آزادسازي منابع انساني براي 

جنبه هاي پيچيده تر انطباق با قوانين مبارزه با پولشويي.
2( با بهره گيري از سرعت و دقت، الگوريتم هاي يادگيري 
ماشين براي تجزيه و تحليل و پردازش حجم عظيمي از 
داده ها، كارايي را بهبود بخشيده و هزينه هاي عملياتي را 

كاهش دهند.
3( كسب بينش از داده هاي تاريخي براي شناسايي روندها و 
تشخيص ناهنجاري ها كه امكان مديريت ريسك پيشگيرانه 

و بهبود اثربخشي كلي انطباق را فراهم مي كند.
4( با ساده سازي فرآيندهاي AML با استفاده از يادگيري 
ادامه در صفحه4 ماشيني... 

علي فراقيوحید شقاقي مهرداد حاجي زاده فلاح

طبق بخشنامه سازمان توسعه تجارت، مواد اوليه خط توليد 
پنل خورشيدي صرفا براي واحدهاي توليدي دارنده جواز 
ساخت نيروگاه خورش��يدي مشمول ترخيص درصدي 
شده است.  به گزارش خبرنگار »تعادل«، بخشنامه سازمان 

توس��عه تجارت ايران با موضوع افزودن رديف تعرفه هاي 
مواد اوليه خط توليد پنل خورشيدي صرفا براي واحدهاي 
توليدي دارنده جواز ساخت نيروگاه خورشيدي به فهرست 
ترخيص درصدي با شماره در هجدهم خرداد ماه 1404، 

توس��ط مديركل دفتر مقررات صادرات و واردات معاونت 
برنامه ريزي و مقررات سازمان توسعه تجارت ايران ابلاغ 
شد. اين بخشنامه در شرايطي صادر مي شود كه كشور با 
چالش هاي جدي در حوزه تأمين ب��رق پايدار، به ويژه در 

فصل تابستان، مواجه است و هم زمان، سياست گذار در حال 
طراحي مشوق هايي براي كاهش مصرف انرژي فسيلي، و 
گذار به اقتصاد كم كربن است. حمايت هدفمند از واردات 
صفحه3را بخوانید مواد اوليه... 


