
بيت كوين بالاي 90 هزار دلار 
ماندگار شد

»تعادل« از توافق تهران و مسكو بر سر محورهاي كليدي گزارش مي‌دهد

روابط ايران و روسيه در حوزه نفت و انرژي يكي از ابعاد مهم 
مشاركت راهبردي دو كشور به شمار مي‌رود؛ مشاركتي 
كه در س��ال‌هاي اخير، به‌ويژه با تشديد فشارهاي غرب و 
تحريم‌هاي يكجانبه، وارد فاز تازه‌اي شده است. به گزارش 

»تعادل«، هر دو كشور به عنوان بازيگران كليدي در بازار 
جهاني ان��رژي و اعضاي اثرگ��ذار در مجامع نفتي نظير 
اوپك‌پلاس، داراي منافع مش��تركي در زمينه ثبات بازار، 
تنظيم توليد و توسعه پروژه‌هاي نفتي و گازي هستند. ايران 

و روسيه هر دو با تحريم‌هاي مشابه مواجهند، بنابراين انگيزه 
قوي‌تري براي هم‌افزايي اقتصادي و فني در بخش انرژي 
دارند. روابط نفتي ايران و روسيه را مي‌توان مكمل يكديگر 
دانست. هرچند رقابت‌هايي نيز در بازار جهاني وجود دارد، 

اما اشتراك در چالش‌هاي ژئوپليتيكي و اهداف بلندمدت 
اقتصادي، زمينه‌ساز تقويت اين همكاري‌ها در آينده نزديك 
خواهد بود. وزير نفت با تاكي��د بر اهميت اجراي معاهده 
صفحه 3 را بخوانيد مشاركت جامع راهبردي... �

هم‌گرايي تهران و مسكو زير چتر انرژي

بازار طلا و دلار به آرامش نسبي رسيدند

سرگيجه جهاني با اقتصاد ترامپي

مخاطبان عزيز مي‌توانند نظرها، انتقادات و پيشنهادهاي خود درمورد مطالب مختلف روزنامه را با ذكر جزئيات به اين سامانه پيامك نمايند. 
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رهبر انقلاب اسلامي در مجلس عزاداري 
بازگشت به سطح بالاي احساساتشهادت حضرت امام صادق عليه‌السلام: 

 بازار ارزهاي ديجيتال پس از دو ماه

صفحه   6    صفحه   2    

خط ائمه
خط ايستادگي

و استقامت است

دلالان وانحصارگران با وجود كاهش نرخ 
ارز مانع تغيير سطح عمومي قيمت‌ها هستند

١۴٠هواپيما در 24 ايرلاين داخلي 
پرواز مي‌كنند

س��فته‌بازان در اتاق‌هاي معاملاتي س��عي كردند از 
تعطيلات عيد نوروز يا برخي اخبار منفي بين‌المللي 
اس��تفاده كنند و نرخ ارز را افزايش دهند، اما فرداي 
تعطيلات يا بعد از مثبت ش��دن اخبار سياسي، نرخ 
ارز با سرعت بالايي عقب‌نشيني كرد، زيرا به صورت 
غيرواقعي افزايش يافته بود. خبر‌هايي‌كه از مذاكرات 
بين امريكا و ايران در رسانه‌ها مخابره شد در كاهش نرخ 
صفحه 7 را بخوانيد ارز بسيار تأثيرگذار بود و...�

تازه‌ترين گزارش منتشر ش��ده درباره ناوگان صنعت 
هوان��وردي كش��ور، حكاي��ت از آن دارد ك��ه از ٣۴۶ 
هواپيماي موجود فقط ١۴٠ هواپيما آماده پرواز هستند. 
طبق اين آمار، كمتر از ي��ك دوم هواپيماهاي ناوگان 
هوايي كشور فعال است و اين در شرايطي است كه تعداد 
هواپيماهاي فعال در كشورهاي همسايه چندين برابر 
اين رقم است. درحال حاضر تركيش ايرلاينز به عنوان 
بزرگ‌ترين شركت هواپيمايي تركيه حدود 365 فروند 
صفحه 5 را بخوانيد هواپيماي فعال دارد... �

نرخ‌سازي 
سفته‌بازان
در بازار ارز

ناوگان هوايي 
نصف ايرلاين‌هاي 

همسايه

»تعادل« روند بازار سهام را 
د ر هفته‌اي كه گذشت 

بررسي مي‌كند

بورس تهران در هفته‌اي كه گذشت توانست بازدهي 
قابل توجهي برجاي بگذارد و دوباره سهامداران را 
نسبت به سرمايه‌گذاري در بورس اميدوار كند. در 
هفته اخير بورس تهران  بازدهي حدود 6 درصدي 
را ثبت كرد كه اين عدد در مدت اخير ركورد شكنی 
بوده اس��ت. طي ماه‌هاي اخير شاخص كل بورس 
تهران در تلاش بود ك��ه عدد ۳ ميليوني را به خود 
ببيند اما هر بار به دلايلي مختلف از جمله مقاومت 
شاخص از رس��يدن به اين محدوده باز مي‌ماند و 
در نهايت هفته گذشته شاخص كل بورس تهران 
توانست عدد ۳ ميليوني را به خود ببيند و به مرور 
اعتماد را جلب كند. البته يكي از موارد مهم اينجاست 
كه ش��رايط سياس��ي تا حدودي ترميم يافته اما 
همچنان ريسك‌ها پابرجاست و نمي‌توان در چنين 
شرايطي انتظار صعود بيش از پيش شاخص و سهام 
را  داش��ت. با آغاز مذاكره ميان ايران و امريكا سايه 
ريسك‌ها از روي بازار سرمايه برداشته شد و معاملات 
تا حدودي سامان گرفت ولي در پي اين مسير با به 
وجود آمدن تغييرات نسبي شاهد افزايش نسبي 
ريسك‌ها هس��تيم كه اين موضوع مي‌تواند ورود 
نقدينگي به ب��ازار را تا حدودي كاهش دهد و فعلا 
معاملات بر روند تعادل نسبي باشند.  در هفته‌اي كه 
گذشت شاهد كاهش قيمت دلار بوديم، دلار بازار 
آزاد از مح��دوده ۸۵ هزار تومان به محوده ۸۰ هزار 
تومان رسيد و...� صفحه 4 را بخوانيد

بورس
در مسير 

اعتمادسازي

يادداشت-2يادداشت-1

 فرصت پيوستن
به اف‌اي‌تي‌اف

 چالش‌هاي
پيش روي بازار سرمايه

پيوستن ايران به ساز و كارهاي 
 FATF بين‌الملل��ي نظي��ر
ي��ك تصمي��م اس��تراتژيك 
ب��راي توانمندس��ازي بخش 
خصوص��ي، حماي��ت از او و 
تقويت اعتماد جهاني به اقتصاد 
ايران محسوب مي‌شود و همه 
بنگاه‌هاي اقتصادي ازجمله 
شركت‌هاي نوآور ايراني، از فين‌تك‌ها تا استارتاپ‌هاي 
صادرات‌محور براي رش��د و رقابت در س��طح منطقه و 
بين‌الملل، نيازمند دسترسي به نظام مالي بين‌المللي 
هستند. در غياب زيرساخت‌هاي شفاف و قابل‌اعتماد 
بانكي، اين كسب‌ و كارها مجبور به استفاده از مسيرهاي 
غيررسمي، پرهزينه و ناامن مي‌شوند. بنابراين خروج از 
ليست سياه FATF، مي‌تواند دروازه تعامل مجدد اقتصاد 
ايران با دنيا را باز كند و مسير شفاف، قانوني و رقابت‌پذير 
براي انواع تجارت به ويژه تجارت در بخش ديجيتال را 

هموار سازد.
اجراي استانداردهاي FATF همچنين با ارتقاي نظام 
ضدپولش��ويي و مقابله با تامين مالي غيرقانوني، بستر 
رشد اكوسيستم مالي سالم و نوآورانه را فراهم مي‌كند. 
همچنين اين تحولات امكان حذف امتيازهاي ناعادلانه 
ناشي از فعاليت‌هاي رانتي را مهيا كرده و رقابت‌پذيري 
بنگاه‌هاي اقتص��ادي ايراني را در برابر رقبا هم‌س��طح 
مي‌كند، پس ضرورت دارد در پذيرش اين ساز و كارها، با 
ديد مثبت جلو برويم. بايد از فرصت FATF براي بازسازي 
زيرساخت‌هاي اعتماد و افزايش تاب‌آوري اقتصادي ياد 
كرد. نبايد اين فرصت را به جدال‌هاي سياس��ي تقليل 
دهيم، چراكه اين يك فرصت ملي براي احياي اعتمادها، 
افزايش تاب‌آوري اقتصادي و تقويت جايگاه بين‌المللي 

ايران در نظم جهاني است.
بايد پيوستن به FATF را در راستاي توسعه بانكداري 
ديجيتال، حكمراني اقتصاد هوشمند و رفاه ديجيتال 
اجتماعي دانست و ارتقاي زيرس��اخت‌هاي نظارتي و 
فناورانه، تقويت نظام مالياتي هوشمند و امكان قانون‌مند 
كردن نوآوري‌هايي مانند رمزارزها را از ديگر پيامدهاي 
ادامه در صفحه 3 مثبت اين تصميم ملي برشمرد. �

سال ۱۴۰۳، يكي از سخت‌ترين 
دوره‌هاي تاريخ بازار س��رمايه 
ايران ثبت شد؛ سالي كه برخي 
آن را حتي بدت��ر از دوران‌هاي 
چالشي مانند سال‌هاي ۱۳۸۶-
۱۳۸۷ و حتي ۱۳۹۲ و ۱۳۹۹-

۱۴۰۰ ارزيابي مي‌كنند. نشانه 
آش��كار اين ش��رايط سخت، 
كاهش ارزش دلاري بازار سرمايه ايران به زير ۱۰۰ ميليارد 
دلار بود؛ به‌گونه‌اي ك��ه در مقطعي به حدود ۹۰ ميليارد 
دلار رسيد كه نشان‌دهنده وضعيت بحراني در نيمه اول 

سال ۱۴۰۳ بود.
دو عامل عمده باعث شدند كه سال ۱۴۰۳ به عنوان يكي از 

بدترين دوره‌هاي بازار سرمايه ايران شناخته شود: 
1- تصميمات ضدبازاري دولت سيزدهم: سياست‌هاي 
اقتص��ادي كلان دولت در حوزه‌ه��اي مختلف، تاثيرات 
منفي بر بازار سرمايه گذاشت. سياست‌هاي پولي انقباضي، 
افزايش نرخ بهره، قيمت‌گذاري دستوري و دست‌اندازي به 
سود شركت‌ها، همگي از جمله تصميماتي بودند كه فشار 
زيادي بر بازار وارد كردند. آثار اين تصميمات حتي پس از 
تغيير دولت در نيمه دوم سال، همچنان در اقتصاد كشور و 

بر وضعيت شركت‌ها مشهود بود.
2- افزايش ريسك‌هاي سيستماتيك: افزايش تنش‌هاي 
منطقه‌اي و داخلي نيز فشار مضاعفي بر بازار سرمايه وارد 
كرد. براي اولين‌بار پس از پايان جنگ ايران و عراق، كشور 
وارد يك درگيري مس��تقيم با اسراييل شد. اين تنش‌ها، 
مشابه س��اير بازارهاي جهاني، آس��يب جدي به اعتماد 
سرمايه‌گذاران وارد مي‌كند و باعث افت شديد شاخص‌هاي 

بازار مي‌شود.
در نيمه دوم سال ۱۴۰۳، با تغيير دولت و اصلاحاتي در نگاه 
وزارت اقتصاد به بازار سرمايه، شرايط كمي بهبود يافت. 
اعلام برخي سيگنال‌هاي كاهش تنش‌هاي منطقه‌اي، از 
يك سو باعث كمرنگ‌تر شدن سايه ريسك‌هاي سياسي 
بر بازار و از سوي ديگر، منجر به خروج بخشي از سرمايه‌ها 
از بازارهاي طلا و ارز و ورود آنها به بازار س��رمايه شد. اين 
كاهش تنش‌ها، محرك اصلي رشد ارزش بازار سرمايه طي 
ادامه در صفحه3 هفته‌هاي پاياني سال بود. �

در هفته‌اي كه گذشت، بازار داخلي طلا و دلار به آرامشي 
نسبي رسيد و در بسياري از روزهاي هفته، روند كاهشي 
قيمت‌ها كه از حدود دو هفته پيش آغاز ش��ده بود، ادامه 
پيدا كرد. در حالي كه در هفته‌هاي ابتدايي س��ال جاري، 
قيمت طلا و دلار در بازار ايران ركوردهايي بزرگ را به ثبت 
رسانده بودند، اما همان‌طور كه بسياري از كارشناسان تاكيد 
داش��تند، آنچه در كوتاه‌مدت رخ داده بود، با واقعيت‌هاي 
اقتصادي فاصله داش��ت و بخش مهمي از آن تحت تاثير 
فضاي روان��ي و برخي قيمت‌گذاري‌ه��اي غير واقعي به 

وجود آمده بود.
با اين وجود ام��ا در بازار جهاني همچنان ابهام‌ها بر س��ر 
سياست‌هاي اعلامي و اعمالي رييس‌جمهور امريكا ادامه 
دارد. در حالي كه بس��ياري از تحليلگران اين طور ارزيابي 
مي‌كردند كه با بازگشت ترامپ، ارزش جهاني دلار تقويت 
خواهد شد، اما آنچه در عمل رخ داد بسيار با اين تحليل‌ها 
فاصله داشت و به نظر مي‌رسد كه اين روند فعلا ادامه داشته 
باش��د. ارزش دلار جهاني هنوز نتوانس��ته خود را در يك 
كانال مشخص تثبيت كند. ارزش دلار در آوريل، بيش از 
۴.۵ درصد كاهش يافته است و ارز امريكا، بزرگ‌ترين افت 
ماهانه خود از اواخر سال ۲۰۲۲ تاكنون را تجربه مي‌كند، 
زيرا س��رمايه‌گذاران دارايي‌هاي امريكا را رها مي‌كنند و 
صحبت از بحران اعتماد به ارز ذخيره ش��ماره يك جهان 
مطرح شده است. دلار در س��ال جاري در برابر سبدي از 
ساير ارزهاي اصلي، هشت درصد كاهش ثبت كرده است و 
يان هاتزيوس، اقتصاددان ارشد گلدمن ساكس در روزنامه 
فايننشال تايمز نوشت: كاهش بيشتر دلار، فشار قيمت‌ها 
را تش��ديد خواهد كرد، آن هم هنگامي كه تعرفه‌ها، تورم 

را بالا برده‌اند.
دلار ضعيف‌تر با صادرات ارزان‌تر همراه است كه به كاهش 
كسري تجاري امريكا و حفظ اقتصاد از ركود كمك مي‌كند، 
اما هاتزيوس خاطرنشان كرد كه محرك‌هاي ضعف دلار، 
مهم هستند و كاهش تقاضا براي دارايي‌هاي امريكا مي‌تواند 
تاثير ارز ضعيف‌تر بر شرايط مالي را خنثي كند. هاتزيوس 
اظهار كرد: من اغلب از پاس��خ سوالات در مورد دلار طفره 
مي‌روم، زيرا حجم وس��يعي از آموخته‌هاي دانشگاهي و 
تجربه ش��خصي به عنوان پيش‌بيني‌كننده اقتصادي به 
من آموخته است كه پيش‌بيني نرخ ارز حتي سخت‌تر از 
پيش‌بيني رشد اقتصادي، تورم و نرخ بهره است، اما معتقدم 
كاهش پنج درص��دي اخير دلار بر مبن��اي وزن تجاري 
گسترده، بسيار بيشتر از اين پيش خواهد رفت. وي افزود: دو 
دوره تاريخي با ارزش دلاري مشابه امروز )اواسط دهه ۱۹۸۰ 
و اوايل دهه ۲۰۰۰(، زمينه را براي كاهش ۲۵ تا ۳۰ درصدي 

فراهم كردند. صندوق بين‌المللي پول تخمين مي‌زند كه 
سرمايه‌گذاران غيرامريكايي، حدود ۲۲ تريليون دلار دارايي 
در امريكا دارند و هاتزيوس مي‌گويد كه اين احتمالا يك 
سوم دارايي‌هاي تركيبي را تشكيل مي‌دهد كه نيمي از آن 
در سهامي است كه اغلب براي جابه‌جايي ارز، پوشش داده 
نمي‌شوند. هاتزيوس گفت: كسري حساب جاري امريكا 
به ميزان ۱.۱ تريليون دلار بايد هر س��ال با جريان خالص 
سرمايه به همان ميزان تامين شود كه به‌صورت تئوري، 
ناش��ي از خريد خارجي دارايي‌هاي امريكاست، بنابراين 
حتي توقف خريد دارايي‌هاي خارجي امريكا مي‌تواند به 

دلار آسيب برساند.
به گفته هاتزيوس، اگر اقتص��اد امريكا به عملكرد بهتر از 
همتايان خ��ود ادامه دهد، چنين عوامل��ي وزن چنداني 
ندارند، اما بعيد به نظر مي‌رسد. ‌غير از شوك‌هاي شديد، 
ما فكر مي‌كنيم كه مزيت‌ه��اي دلار به‌ عنوان ارز جهاني 
مبادله و ارزش ذخيره‌سازي، آنقدر ريشه‌دار است كه ديگر 
ارزها نمي‌توانند بر آن غلبه كنند. صندوق بين‌المللي پول 
پيش‌بيني كرد كه رشد اقتصادي امريكا با يك درصد كامل 
كاهش، از ۲.۸ درصد در س��ال گذش��ته به ۱.۸ درصد در 
سال ۲۰۲۵ خواهد رسيد. خبرگزاري رويترز گزارش كرد، 
دويچه بانك نيز بر اين باور است كه نرخ برابري يورو در برابر 
دلار، مي‌تواند از ۱.۱۳ دلار در حال حاضر، به ۱.۳۰ دلار تا 
پايان دهه جاري برسد، زيرا ارزش دلار در حال سقوط است.

همزمان با اين سقوط اما ارزش جهاني طلا همچنان روند 
صعودي خود را حفظ كرده است. بهاي هر اونس طلا براي 
تحويل فوري، ۰.۲ درصد افزايش يافت و به ۳۳۵۴ دلار و 

۲۹ سنت رسيد. بهاي هر اونس طلا در بازار معاملات آتي 
امريكا، با ۰.۵ درصد افزايش، به ۳۳۶۵ دلار و ۹۰ س��نت 
رسيد.قيمت طلا، سه‌شنبه هفته جاري، به دليل نگراني‌ها 
در مورد اقتصاد امريكا، به مرز ۳۵۰۰ دلار در هر اونس رسيد، 
اما يك روز بعد، پس از آنكه دونالد ترامپ، رييس‌جمهور 
امريكا، از تهديدهاي خود براي اخراج رييس فدرال رزرو 
عقب‌نشيني كرد و به نظر مي‌رسيد موضع خود را در قبال 
چين نرم‌تر كرده است، قيمت‌ها به زير ۳۳۰۰ دلار كاهش 
يافت. ترامپ، روز پنجش��نبه ب��ا رد ادعاهاي چين مبني 
بر اينكه هيچ مذاكره‌اي ب��راي كاهش اختلافات تجاري 
انجام نشده است، اظهار كرد كه مذاكرات تجاري با چين 

انجام مي‌شود.
»اس��كات بس��نت«، وزير خزانه‌داري امري��كا گفت كه 
تعرفه‌هاي بيش از ح��د بالا ميان امريكا و چين، بايد قبل 
از ادامه مذاكرات كاهش ياب��د، اما افزود كه ترامپ به‌طور 
يكجانبه، تعرفه‌ه��اي واردات چين را كاهش نخواهد داد. 
طبق گزارش رويترز، مقامات فدرال رزرو اظهار كردند كه در 
بازنگري سياست پولي هيچ فوريتي نمي‌بينند، زيرا به دنبال 
اطلاعات بيشتري براي تعيين چگونگي تاثير تعرفه‌هاي 
دولت ترامپ بر اقتصاد هستند. معامله‌گران در حال حاضر 
كاهش نرخ بهره به ميزان حدود ۸۴ واحد پايه را تا پايان سال 
۲۰۲۵ پيش‌بيني مي‌كنند. در بازار ساير فلزات ارزشمند، 
بهاي هر اونس نقره با ۰.۲ درصد افزايش، به ۳۳ دلار و ۶۵ 
سنت رس��يد و هر اونس پلاتين با ۰.۲ درصد افزايش، به 
۹۷۳ دلار و سه سنت رسيد. هر اونس پالاديوم با يك درصد 

كاهش، به ۹۴۴ دلار و ۲۵ سنت رسيد.

همزمان با اين تحولات اما ب��ازار داخلي در ايران به ثباتي 
نسبي رسيده است. در پي كاهش ۲۳ دلاري اونس جهاني 
و كاهش نرخ ارز، بازار داخلي طلا و سكه نيز هفته‌اي كاهشي 
را پشت سر گذاشت؛ به‌طوري كه سكه تمام طرح جديد با 
كاهش چشمگير ۵.۶ ميليون توماني به ۷۱ ميليون و ۹۰۰ 
هزار تومان رس��يد. به گفته رييس اتحاديه طلا و جواهر 
ته��ران، با وجود اين افت قيمت، ب��ازار همچنان در ركود 
به‌سر مي‌برد و نگراني‌ها درباره آينده قيمت طلا ادامه دارد. 
اما اكنون شرايط خوبي است و مردم مي‌توانند معاملات 
خود را انجام دهند. نادر بذرافشان در رابطه با وضعيت يك 
هفته اخير بازار سكه و طلا اظهار كرد: از ٣٠ فروردين ماه 
تا ديروز )جمعه/پنجم ارديبهشت ماه( در بازارهاي جهاني 
در مجموع ۲۳ دلار كاهش اونس جهاني طلا را داشتيم؛ 
نوسانات افزايشي و كاهشي در طول هفته وجود داشت، اما 
در مجم��وع ۲۳ دلار كاهش اتفاق افتاد كه در حال حاضر 

٢٣٠۴ دلار هر اونس طلا در بازارهاي جهاني قيمت دارد.
رييس اتحاديه طلا و جواهر ته��ران افزود: در بازارهاي 
داخلي نيز روند كاهشي قيمت‌ها را داشتيم كه نسبتا 
بالا بود؛ هر گرم ط�الي ۱۸ عيار با ۳۶۵ تومان كاهش 
در آخرين معاملات پاياني هفته به شش ميليون و ۴۵۹ 
تومان آخرين قيمت بود. در طول هفته در بازار سكه نيز 
كاهش نسبي خوبي را داشتيم. وي خاطرنشان كرد: سكه 
تمام طرح جديد در طول هفته پنج ميليون و ۶۰۰ هزار 
تومان كاهش داشته و در آخرين قيمت به ۷۱ ميليون 
و ۹۰۰ هزار تومان رس��يد. سكه تمام طرح قديم با سه 
ميليون و ۶۰۰ هزار تومان كاهش آخرين قيمت آن ۶۸ 
ميليون و ۴٠٠ هزار تومان بود. نيم سكه با پنج ميليون 
و ۷۰۰ هزار تومان كاهش ب��ه ۴۲ ميليون و ٨٠٠ هزار 
تومان، ربع سكه با يك ميليون و ٨٠٠ هزار تومان كاهش 
به ۲۴ ميليون و ۷۰۰ هزار تومان و سكه يك گرمي بانك 
مركزي هم در مجموع با ۴۰۰ هزار تومان كاهش قيمت 
در طول هفته، در آخرين قيمت به ۱۳ ميليون و ۳۰۰ 

هزار تومان رسيد.
بذرافشان در رابطه با آخرين وضعيت حباب سكه در بازار 
نيز گفت: حباب سكه نيز در مجموع ۹۵۰ هزار تومان 
كاهش قيمت داشته و به هش��ت ميليون و ٨٠٠ هزار 
تومان رسيده است. اين ش��رايط در حالي است كه در 
بازار نه تنها هيچ‌گونه التهابي وجود ندارد، بلكه متاسفانه 
شرايط ركود در بازار و صنعت حاكم است و به‌رغم كاهش 
قيمت‌ها هم، شرايط به صورتي است كه مردم همچنان 
اميدوار به كاهش بيشتر هستند و نسبت به آينده طلا و 
ثبات آن، احساس نگراني دارند. � ادامه در صفحه 2
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