
چند هفته‌اي مي‌شود كه قطعي برق صنايع آغاز شده، 
آن هم در زماني كه بهار هنوز به پايان نرسيده و بيش 
از 30 روز ت��ا پايان بهار مان��ده و هنوز فصل گرما آغاز 

نشده است. 
قطعي برق هر س��ال خسارت‌هاي بسياري به صنايع 
وارد مي‌كند و همين موضوع باعث شده سرمايه‌گذاري 
در صنايع در فصولي كه ناترازي وجود دارد به حداقل 
برسد.درحال حاضر برق بسياري از صنايع قطع شده 
اس��ت و با توجه به افزايش گرماي هوا اين قطعي برق 
در هفته‌هاي پيش رو بيشتر و بيشتر خواهد شد و در 
نهايت صنايع با زياني كه س��اخته دست دولت است 

مواجه خواهند شد.
ناترازي انرژي باعث شد كه دولت يك زيان‌سازي تمام 
عيار براي صنايع رقم بزند و همين موضوع نيز باعث 
مي‌شود كه ش��رايط اقتصادي كشور به خطر بيفتند. 
زماني برق قطع و س��هميه‌بندي مي‌ش��ود، توليدات 
كارخانجات نيز كاهش پيدا مي‌كند و برهمين اساس 
ممكن است حتي در ميان مدت كيفيت محصولات 
نيز كاهشي شود و درنتيجه اين عوامل دست به دست 
يكديگر مي‌دهن��د كه صادرات نيز تا ح��دود زيادي 
كاهش يابد و از سوي ديگر محصول موجود در كشور 
با قيمت بيشتري عرضه مي‌ش��ود و همه اين عوامل 
دست به دست يكديگر مي‌دهند تا كاهش سود و حتي 

زيان‌سازي شامل حال صنايع مختلف كشور شود.

    بحران در كشور
كمبود شديد برق و گاز در كشور، صنايع و شركت‌ها را با 
بحراني جدي روبرو كرده و برآوردها حاكي از آن است 
كه اين كمبودها روزانه حدود ۱۱۰ ميليون دلار از سود 
بالقوه شركت‌ها را مي‌بلعد. اين مساله، زنگ هشداري  را 

براي اقتصاد ايران به صدا درآورده است.
نايب‌رييس انجمن قطعات بتني از كاهش و افزايش 50 
و 100 درصدي توليد و قيمت سيمان به دليل قطعي 

برق برخي كارخانه‌ها خبر داد.
بر اساس گزارش كميس��يون صنعت اتاق ايران، ۳۷ 
درصد از برق توليدي كش��ور توس��ط صنايع مصرف 
مي‌شود، در حالي كه سهم بخش خانگي ۳۱ درصد، 
كش��اورزي ۱۳ درص��د و خدمات عموم��ي ۹ درصد 
است. اين آمار نشان مي‌دهد كه قطعي برق، بيشترين 

خسارت را به بخش صنعت وارد مي‌كند.
بررسي‌ها نشان مي‌دهد صنايعي كه نقش مهمي در 
توليد ناخالص داخلي دارند، بيش��ترين آس��يب را از 
قطعي برق متحمل مي‌ش��وند. توليد فلزات با شدت 
خسارتي ۱۰۵۹ برابر، مواد شيميايي ۷۹۱ برابر و مواد 
غذايي ۳۳۲ برابر، بيش��ترين تأثير را از اين وضعيت 

تجربه كرده‌اند.
در زمستان سال گذشته، قطعي برق روزانه ۱۷ هزار و 
۹۷۳ ميليارد تومان به اقتصاد كشور خسارت وارد كرد 
كه سهم بخش صنعت از اين رقم، حدود ۹۲۱۸ ميليارد 
تومان بوده است. اين خسارت‌ها با در نظر گرفتن تورم 

۳۵ درصدي نقطه‌به‌نقطه در شهريور ۱۴۰۳ محاسبه 
شده است. عليرضا كلاهي صمدي، رييس كميسيون 
صنعت اتاق بازرگاني، پيش‌تر درباره خس��ارت‌هاي 
قطعي برق هش��دار داده و گفته بود كه تنها در حوزه 
صنايع فلزي، ح��دود ۸ ميليارد دلار كاهش صادرات 
در يك سال گذش��ته رخ داده است. وي همچنين به 
زيان ۴۱ هزار ميليارد توماني ناش��ي از عدم فعاليت 
معادن، ۳۸۸ ميليارد توماني در توليد نوش��يدني‌ها و 
۶۱۵ ميليارد توماني در توليد چرم اشاره كرد. به‌طور 
كلي، زيان قطعي برق براي كل صنعت بالغ بر ۲۵۰ هزار 

ميليارد تومان برآورد شده است.

    زيان‌سازي صنايع بورسي
ناترازي برق، به ويژه به دو ش��كل، تأثيرات مخربي بر 
صنايع كشور وارد مي‌كند: كاهش توليد و سودآوري  و 
كاهش سرمايه‌گذاري در بورس. اين مساله باعث شده 
تا سهام‌داران در فصول گرم سال، سرمايه‌هاي خود را 
از صنايع درگير با قطعي ب��رق خارج كرده و به دنبال 

فرصت‌هاي سودآورتر در ساير بازارها باشند.
به اين ترتيب، در فصولي كه ناترازي انرژي تأثيري بر 
بورس ندارد، سرمايه‌ها مجدداً به اين بازار بازمي‌گردند. 
اما تكرار اين چرخه، باعث مي‌شود كه برخي از صنايع 
در ميان‌مدت به جاي سودسازي، به سمت زيان‌دهي 
سوق پيدا كنند و ش��رايطي غيرقابل‌قبول براي بازار 
سهام رقم بخورد. كارشناسان هشدار مي‌دهند كه اين 

وضعيت مي‌تواند به كاهش اعتماد سرمايه‌گذاران و 
كاهش ارزش سهام شركت‌هاي صنعتي منجر شود. 
ضرورت دارد دولت و نهادهاي مسوول، با اتخاذ تدابير 
فوري و كارآم��د، ناترازي انرژي را برط��رف كرده و از 
آسيب بيشتر به صنايع و بازار سرمايه جلوگيري كنند.

    ضربه به ۳ صنعت اصلي
سه صنعت فولاد، س��يمان و پتروشيمي جزو صنايع 
صادراتي بسيار مهم به حساب مي آيند و قطعي برق 
مي‌تواند موجب ضرر و زيان اين شركت‌ها شود و ميزان 
صادرات آنها را به صورت قابل توجهي كاهش دهد، در 
اصل اين كاهش زيان تنها ش��امل شركت‌ها مي‌شود 
بلكه به واسطه كاهش صادرات و كاهش سود اين صنايع 
در ب��ورس نيز با اقبال كمتري مواجه مي‌ش��وند و در 
نهايت به زيان‌سازي خوش آمد مي‌گويند. قطعي برق 
و كاهش سود باعث مي‌شود كه ميزان p\e سهام نيز 
كاهشي شود و همين موضوع عاملي مهم براي كاهش 
سرمايه‌گذاري‌ها در بورس به حساب مي‌كند. با نگاهي 
عميق‌تر مي‌توان گفت كه مجموعه تصميمات دولت 
براي كاهش ناترازي به نفع خود اس��ت و تا حدودي 
دولت را از حساب و كتاب انرژي نجات مي‌دهد اما در 
يك تصوير بزرگ‌تر باعث مي‌ش��ود كه اقتصاد كشور 
با صدمات بسياري مواجه ش��ود و بازارهاي مالي نيز 
از سودسازي جا بمانند.  بررسي‌ها نشان مي‌دهد كه 
هرساله قطعي برق به شركت‌هاي فولادي و سيماني 

ضرر ميليارد دلاري وارد مي‌كند، البته ش��ركت‌هاي 
پتروشيمي نيز از اين قاعده مسثني نيستند و در برخي 
از شركت‌هاي پتروشيمي نيز شاهد زيان‌سازي بسياري 
سنگين هستيم. سياست خاموشي يكي از ساده‌ترين 
راه كارها براي كنترل مصرف ب��رق و جبران ناترازي 
است؛ اما اين سياست ضربه‌هاي بسياري سنگيني به 
اقتصاد كشور وارد مي‌كند و حتي ريتم زندگي مردم 
را بر هم ميزند. براي نمونه طي هفته‌هاي آينده شاهد 
كاهش توليد محصولاتي چ��ون ميلگرد، ورق، آهن، 
سيمان و... خواهيم بود و همين موضوع باعث مي‌شود 
كه قيمت اين محصولات در بازار افزايش يابد. در نتيجه 
اين موضوع باعث افزاي��ش اقتصادي به مردم و ختي 
كاهش خريد غيرضروري اين محصولات در ميان مدت 
مي‌شود و در نهايت شاهد افزايش تورم در سطح جامعه 
خواهيم بود. البته صنايع تنها در فصل گرم سال و به 
واسطه ناترازي در صنعت برق ضرر نمي‌كنند بلكه در 
فصول سرد سال نيز به واسطه ناترازي گاز صنايع قطع 
مي‌ش��ود و همين موضوع تبديل به چالش بزرگ در 
صنايع مي‌شود. در اصل صنايع در فصل‌هاي تابستان 
و زمستان با قطعي برق و گاز مواجه هستند و در بيشتر 
موارد نمي‌توانند به سودهاي بالايي دست يابند و در 
برخي از موارد نيز سودسازي انها تبديل به زيان مي‌شود 
و در نهايت مس��وولان صنايع را مقصر كاهش س��ود 
مي‌دانند در حالي عدم برنامه‌ريزي صحيح و استفاده 

از منابع باعث زيان‌سازي صنايع شده است.
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توسعه همكاري‌هاي بورس
 با كشورهاي مختلف

حجت‌اله صيدي، رييس س��ازمان بورس و اوراق 
به��ادار، در جري��ان حضور خ��ود در پنجاهمين 
نشست مجمع عمومي سالانه »سازمان بين‌المللي 
كميسيون‌هاي اوراق بهادار )آيسكو( «، در قطر، با 
نمايندگان نهادهاي ناظر بازار سرمايه از كشورهاي 
قطر، عمان، يونان و س��ريلانكا ديدار و گفت‌وگو 
كرد. محور اصلي اين ديدارها توسعه همكاري‌هاي 

دوجانبه بود.
هيات ايراني به رياس��ت حجت‌اله صيدي، رييس 
سازمان بورس و اوراق بهادار، در حاشيه پنجاهمين 
نشست مجمع عمومي سالانه »سازمان بين‌المللي 
كميس��يون‌هاي اوراق بهادار )آيسكو(« با رييس 
نهاد ناظ��ر بازار س��رمايه قطر، ميزب��ان اجلاس 
آيسكو ۲۰۲۵، ديدار كرد.در اين گفت‌وگو با اشاره 
به فضاي مثبت سياسي ميان دو كشور، دو طرف 
بر تقويت همكاري‌ه��اي نهاده��اي ناظر تأكيد 
كردند.محورهاي اين همكاري شامل دارايي‌هاي 
رمزنه��اد، ب��ورس كالاي دو كش��ور، انرژي‌هاي 
سبز، تأمين مالي پايدار و موضوعات ESG اعلام 
شد.همچنين در اين جلسه، هيات ايراني معرفي 
كوتاهي از بازار س��رمايه ايران و شاخص‌هاي آن 
اراي��ه داد كه با اس��تقبال رييس نه��اد ناظر بازار 

سرمايه قطر مواجه شد.
در حاشيه اين رويداد، حجت‌اله صيدي با ميكاييل 
ف��كاس )Michail Fekkas(، نايب‌ريي��س 
اول نهاد ناظر بازار س��رمايه يون��ان ديدار كرد. در 
اي��ن ديدار ۲ ط��رف تمايل خود را ب��راي احياي 
همكاري‌هاي گذش��ته اع�الم كردن��د. پيش از 
خروج امريكا از برج��ام، روابط ميان دو نهاد ناظر 
ايران و يونان مطابق تفاهم‌نامه مشترك در سطح 
بالايي قرار داشت، اما پس از لغو برجام، پروژه‌هاي 
دوجانب��ه ناتم��ام ماند.اكنون ب��ا گفت‌وگوهاي 
انجام‌شده در دوحه، توافق ش��د اين همكاري‌ها 
از طريق ويديوكنفرانس‌ها يا حتي نشس��ت‌هاي 
آموزش��ي حضوري از سر گرفته ش��ود. در ادامه 
ديدارهاي دوجانبه، روس��اي نهاد ناظر بازارهاي 
س��رمايه ايران و س��ريلانكا نيز ب��ا يكديگر ديدار 
كردند.در اين ديدار، طرف سريلانكايي خواستار 
بهره‌گيري از تجربيات ايران در زمينه ايجاد بورس 
كالا ش��د.حجت‌اله صيدي نيز با اس��تقبال از اين 
درخواست، آمادگي سازمان بورس و اوراق بهادار 
را براي انتقال دانش و تجرب��ه در اين حوزه اعلام 
كرد. همچنين در ديدار رييس س��ازمان بورس و 
اوراق بهادار با رييس نهاد ناظر بازار سرمايه عمان، 
با توجه به س��ابقه خوب و طولاني همكاري‌هاي 
دوجانب��ه، دو طرف ب��ر ارتقاي س��طح تعاملات 
تأكيد كردند. سه موضوع مهم كه در سال گذشته 
كارگروه‌هاي��ي ب��ا حضور متخصصان دو كش��ور 
پيرامون آنها تشكيل ش��ده بود، از جمله IFRS و 
XBRL، محور اصلي توافقات جديد بودنددر اين 
نشس��ت مقرر ش��د نهاد ناظر عمان گزارش‌هاي 
تكميلي مرتبط را ارايه داده و همكاري‌هاي جديد 
ني��ز با تمركز بر موضوعات فن��ي و تخصصي آغاز 
شود.همچنين رييس سازمان بورس و اوراق بهادار 
از رييس نهاد ناظر بازار سرمايه عمان براي سفر به 
تهران و حضور در نشس��ت‌هاي تخصصي آينده 

به‌صورت رسمي دعوت به عمل آورد.

آغاز پذيره‌نويسي الكترونيك 
ناشران

س��پرده‌گذاري مركزي اعلام كرد؛ پذيره نويسي 
الكترونيك حق تقدم ۵ ش��ركت حاض��ر در بازار 
سرمايه از نيمه ارديبهش��ت ماه براي سهامداران 
عملياتي شده اس��ت. از نيمه ارديبهشت ماه سال 
جاري، ۵ ناشر، شامل: »تجلي توسعه معادن و فلزات 
)ذتجليح(، بيمه دي )ذوديح(، تامين سرمايه دماوند 
)ذتماوندح(، گروه صنعتي بازر )پكرمانح( و ليزينگ 
ايران و شرق )ذولشرقح( « پذيره‌نويسي الكترونيك 
حق‌تقدم خود را از طريق درگاه يكپارچه ذي‌نفعان 
بازار سرمايه و سپرده‌گذاري مركزي انجام داده‌اند. 
بر اساس اين گزارش، با توجه به اينكه در بند چ ماده 
۶۸ برنامه پنج ساله ششم توسعه، امكان الكترونيك 
شدن فرآيند مربوط به »ارسال گواهي‌نامه حق‌تقدم 
خريد سهام جديد از طرف شركت به صاحبان سهام 
به جاي استفاده از پست سفارشي«، »پذيره‌نويسي 
و تعهد خريد س��هام ش��ركت، به جاي مراجعه به 
بانك و تكميل اوراق مربوطه« و »صدور گواهي‌نامه 
موقت سهام، اوراق سهام و گواهي‌نامه‌هاي حق‌تقدم 
خريد سهام ش��ركت به جاي چاپ كاغذي آن‌ها« 
به روش مورد تاييد س��ازمان بورس و اوراق بهادار 
پيش‌بيني شده بود، از س��ال ۱۴۰۲ پذيره‌نويسي 
الكترونيك حق‌تقدم در بازار سرمايه عملياتي شد. 
پيش از اين بر اساس الزامات قانون تجارت مصوب 
سال ۱۳۴۷، فرآيند افزايش سرمايه از محل آورده 
نقدي و مطالبات سهام‌داران از طريق ارسال پُستي 
انجام مي‌شد و سهام‌داراني كه به شركت در افزايش 
س��رمايه تمايل داش��تند، در صورتي ك��ه داراي 
مطالباتي از ناشر بودند بايد اس��تفاده از مطالبات 
گواهي ح��ق تقدم را امضاء و به ش��ركت ارس��ال 
مي‌كردند اما اگر سهام‌داران مطالباتي نداشتند بايد با 
واريز آورده نقدي به حساب شركت ناشر، در افزايش 
سرمايه مش��اركت و مدارك واريز مبلغ مربوط را 
براي شركت ارسال مي‌كردند. اما از سال ۱۴۰۲ با 
اجرايي شدن پذيره‌نويسي الكترونيك حق تقدم 
در بازار سرمايه، سهام‌داران سجامي شده مي‌توانند 
همانند يك خريد اينترنتي نسبت به مشاركت در 
پذيره‌نويس��ي به صورت الكترونيك اقدام كنند و 
بر اين اس��اس تحقق اين خدمت، حمايت شفاف 
و عيني از س��هام‌داران در بازار س��رمايه در جهت 

تسهيل‌گري و ارايه خدمات الكترونيك است.

ظرفيت‌هاي بازار سرمايه
در تامين مالي شهرداري‌ها

حميد ياري، معاون نظارت بر بورس‌ها و ناشران 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار، چهارش��نبه، ۲۴ 
ارديبهشت ۱۴۰۴، در نشست مشترك معاونان 
عمراني شهرداري‌ها، شهرداران مراكز استان‌ها، 
معاون��ان ش��هرداران كلان‌ش��هرها و همچنين 
مديران بانك ش��هر كه در محل وزارت كشور و با 
هدف بررسي راهكارهاي تامين مالي شهرداري‌ها 
و دهياري‌ها برگزار ش��ده بود، ظرفيت‌هاي بازار 
س��رمايه را در تامين مالي ش��هرداري‌ها تشريح 

كرد.
ي��اري، در اي��ن نشس��ت گفت: ش��هرداري‌ها و 
دهياري‌ها ب��ه عنوان نهاده��اي اجرايي محلي، 
نق��ش حائز اهميتي در توس��عه زيرس��اخت‌ها، 
ارتقاي كيفيت زندگي شهروندان و گسترش رفاه 

اجتماعي ايفا مي‌كنند.
او توضيح داد: س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار به 
عنوان نهاد ناظر بازار س��رمايه، در ساليان اخير 
ظرفيت‌ها و ابزارهاي مالي موثري را براي تامين 

مالي ايجاد كرده است.
اين مس��وول گفت: ابزارهاي مالي طراحي شده 
در بازار س��رمايه، از اين قابليت برخوردار اس��ت 
كه به‌ص��ورت منفرد ي��ا در تركيب ب��ا يكديگر، 
ابزاره��اي نويني را براي تامي��ن مالي در اقتصاد 

ايران پديد آورند.
به گفته او، در حال حاضر، بيش از هزار نهاد مالي 
فعال در بازار سرمايه حضور دارند كه مي‌توانند، 
اقدامات موثري را براي افزايش نقش بازار سرمايه 

در تامين مالي شهرداري‌ها انجام دهند.
معاون نظارت بر بورس‌ها و ناشران سازمان بورس 
با اشاره به اينكه موضوع تامين مالي شهرداري‌ها 
از گذشته‌هاي دور مطرح بوده، تاكيد كرد: در حال 
حاضر، صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري تخصصي 
در حوزه‌هاي ش��هري و روس��تايي و همچنين 
مدل‌ه��اي مش��اركت عمومي-خصوصي براي 

كمك به اين فرايند وجود دارد.
به گفته ياري؛ از جمل��ه ابزارهاي ديگري كه در 
سطح بين‌المللي كاربرد دارد و در ايران نيز مورد 
بهره‌برداري قرار گرفت��ه‌، مدل‌هاي تامين مالي 
جمعي است كه در مجموع با هدف پوشش‌دهي 
به نيازهاي تامين مالي در بخش‌هايي با مقياس 

كوچك‌تر طراحي شده‌اند.
معاون نظارت بر بورس‌ها و ناشران سازمان بورس 
با اش��اره به جذابيت‌هاي اين روش تامين مالي، 
اعلام كرد: طي ساليان گذش��ته بيش از ۱۲۳۰ 

طرح از اين طريق تامين مالي شده‌اند.
ياري تاكيد ك��رد: بس��ياري از مدل‌هاي تامين 
مالي جمعي در سطح جهاني از شهرداري‌ها آغاز 
ش��ده‌اند، يعني در بخش‌هايي از شهر كه نيازي 
احساس مي‌ش��ده و مردم نيز براي مرتفع كردن 
آن مش��كل، مش��اركت و مبالغي را جمع‌آوري 

كرده‌اند.
او توضي��ح داد: از جمله نمونه‌ه��اي بين‌المللي 
مي‌توان به پروژه كاشت درخت در اوهايو، توسعه 
مسيرهاي دوچرخه س��واري در هلند، بازسازي 
فضاهاي عمومي و باس��تاني ش��هرها و توس��عه 

زيرساخت‌هاي شهري در آلمان اشاره كرد.
معاون نظارت بر بورس‌ها و ناشران سازمان بورس 
افزود: اين فرآيند مزاياي متعددي براي شهرها به 
همراه دارد ك��ه از جمله مي‌توان به نقش‌آفريني 
پررنگ‌تر ش��هروندان در روند توس��عه، افزايش 
حس تعلق و مشاركت جمعي، كاهش وابستگي 
به بودجه‌هاي دولتي و ارتقاء ش��فافيت و نظارت 

عمومي اشاره كرد.
ي��اري در عين ح��ال توضي��ح داد: بس��ياري از 
شركت‌هاي وابس��ته به برخي نهادها، مي‌توانند 

فرآيند IPO را طي و وارد بازار سرمايه شوند.
مع��اون نظارت بر بورس‌ها و ناش��ران س��ازمان 
بورس تاكيد ك��رد: بهره‌گيري از ظرفيت گواهي 
صرفه‌جويي انرژي نيز از ديگر ابزارهايي است كه 

قابليت استفاده دارد.
او با اشاره به آمار انتشار اوراق شهرداري‌ها در بازار 
سرمايه توضيح داد: در س��ال ۹۷ صرفا ۲ همت 
اوراق شهرداري را از طريق بازار سرمايه پذيرش 
شد اما اين رقم در س��ال گذشته به ۱۱.۸ همت 

افزايش يافته است.
ياري گفت: در اين زمينه، برخي موانع و مشكلات 
وجود داشت كه سبب كاهش جذابيت اين اوراق 
مي‌شد، ليكن با مصوبه ش��وراي عالي بورس در 
تاريخ ۱۰ مهرماه س��ال گذشته، شرايط تسهيل 

شد.
به گفت��ه او، طبق مصوبه ش��وراي عالي بورس، 
مقرر ش��د؛ »حداكث��ر ۵ درصد از نص��اب مجاز 
س��رمايه‌گذاري در اوراق بهادار ب��ا درآمد ثابت 
منتشر ش��ده توس��ط دولت با تضمين سازمان 
برنامه و بودجه مي‌تواند به خريد اوراق منتش��ر 
شده توسط شهرداري‌ها با تضمين سازمان برنامه 

و بودجه اختصاص يابد.«
معاون نظارت بر بورس‌ها و ناشران سازمان بورس 
و اوراق بهادار گفت: سازمان بورس خواستار آن 
است كه صورت‌هاي مالي شهرداري‌ها به صورت 
منظم و به موقع افشا شوند تا بررسي موضوعات 

در چارچوب وظايف قانوني امكان‌پذير باشد.
او افزود: قرار ش��ده با هم��كاري كانون نهادهاي 
سرمايه‌گذاري، برنامه‌اي مشترك تدوين شود تا 
ش��هرداري‌ها ظرفيت‌هاي خود را به فعالان بازار 

سرمايه معرفي كنند.
ياري تاكيد كرد: س��ازمان ب��ورس آمادگي دارد 
با بهره‌گي��ري از ابزارهاي موج��ود يا در صورت 
لزوم با طراحي ابزاره��اي تركيبي و راهكارهاي 
نوي��ن، بتوان��د در مس��ير تامين مال��ي پايدار و 
اثربخش شهرداري‌ها و دهياري‌ها اقدامات موثر 

و راهگشايي انجام دهد.

»تعادل« گزارش مي‌دهد

زيان‌سازي به سبك دولت

سيگنال مثبت بورس براي صعود
كنوانس��يون پالرم��و تصويب ش��د و به دلي��ل اينكه 
محدوديت‌هاي بين‌المللي بانكي را كاهش داده است 
سيگنال مثبتي را به بورس داده و نشان داد چرا نمادهاي 
بانكي بازدهي خود را پيشخور كردند. يكي از مهم‌ترين 
عوامل اثرگذار ب��ر رفتار معامله‌گران در روزهاي آينده، 
اخبار منتشر شده پيرامون بررسي مجدد لوايح CFT و 
تصويب كنوانسيون پالرمو در مجمع تشخيص مصلحت 
نظام است. در مورد نخس��ت اين لوايح كه در ارتباط با 
شفافيت مالي و پيوستن ايران به نهادهاي بين‌المللي 
مبارزه با پولش��ويي و تأمين مالي تروريسم هستند، از 
اهميت ويژه‌اي برخوردار هستند كه در گام نخست از روز 
چهارشنبه به عنوان يكي از چالش‌هاي سياست‌گذاري 

خارجي و اقتصادي كشور مورد بررسي قرار گرفت.
بررس��ي اين لوايح در صحن علن��ي مجمع با حضور 
سران سه قوه، براي بسياري از فعالان اقتصادي به‌مثابه 
نش��انه‌اي مثبت تلقي شد. چرا كه در صورت تصويب 
اين لوايح، امكان بهبود روابط بانكي و مالي ايران با دنيا، 
تسهيل در مبادلات ارزي و كاهش فشار تحريم‌ها دور از 
ذهن نخواهد بود. اين موضوع به‌ويژه براي بازار سرمايه، 
كه به‌شدت به انتظارات و ريسك‌هاي سيستماتيك 

حساس است، سيگنال مثبتي محسوب مي‌شود.
درواقع پالرمو به عنوان چارچوب��ي بين‌المللي براي 
مبارزه با جرايم س��ازمان‌يافته فراملي و پولش��ويي، 
تأثير عميقي بر نظام حقوقي و مقررات مالي و بانكي 
ايران ايج��اد مي‌كند. از يك س��و، اين كنوانس��يون 
استانداردهايي را در زمينه شفافيت تراكنش‌هاي مالي، 
 )KYC( اجراي دقيق‌تر رويه‌هاي ش��ناخت مشتري
 )AML( و تقويت چارچوب‌هاي مقابله با پولش��ويي
و تأمين مالي تروريس��م )CFT( معرفي مي‌كند. در 
نتيجه، بانك‌ها و موسسات مالي ملزم خواهند شد تا 
سيستم‌هاي نظارتي و اجرايي خود را مدرن كرده و با 
فرآيندهاي دقيق‌تري نسبت به پيش‌تر عمل كنند؛ 
امري كه مي‌تواند موجب كاهش ريسك‌هاي جرايم 

مالي و افزايش اعتماد در سيستم بانكي شود.
عليرضا سادات معتقد است كه به‌طور قطع در كنار افت 
اونس طلا در بازارهاي جهاني، تصويب پالرمو مي‌تواند 
موجب انتقال پول به بورس مي‌شود. به ويژه اينكه رشد 
بي‌سابقه اونس نتوانس��ت در بازار داخلي طلا و سكه 
خيلي اثرگذار باش��د. در كنار موض��وع FATF، ادامه 
مذاكرات ايران با امريكا، بار ديگر گمانه‌زني‌ها درباره 
احتمال توافق هس��ته‌اي را در ميان س��رمايه‌گذاران 
تقويت كرده است. عليرضا سادات كارشناس اقتصادي 

در گفت‌وگويي به بازار گفت: »يكي ديگر از نشانه‌هاي 
روند صعودي بازار تسهيل مبادلات بين‌المللي بانكي 
است. اين مساله قطعا منجر به تعديل و ثبات قيمت 
ارز مي‌ش��ود. به‌طور قطع در كن��ار افت اونس طلا در 
بازارهاي جهاني، تصويب پالرمو مي‌تواند موجب انتقال 
پول به بورس مي‌ش��ود. به ويژه اينكه رشد بي‌سابقه 
اونس نتوانس��ت در بازار داخلي طلا و س��كه خيلي 
اثرگذار باش��د. وي با تاكيد بر اينكه طلا رشد خود را 
كرده است، افزود: دليل اصلي واگرايي طلا، ثبات نرخ 
دلار در بازار آزاد و عدم تمايل معامله‌گران براي ورود به 
سطوح قيمتي جديد طلا است. در نتيجه، صندوق‌هاي 
سرمايه‌گذاري با پشتوانه طلا، علي‌رغم رشد جهاني 

قيمت، در بازار داخلي با روندي نزولي همراه شدند.
سادات با بيان اينكه تصويب پالرمو در راستاي پيش‌بيني 
توافق جامع با امري��كا در آينده اس��ت، تصريح كرد: 
»كاهش ريس��ك‌هاي ژئوپليتيك جهاني و فروكش‌ 
كردن برخي تنش‌ها از دلايل ثبات يا كاهش نس��بي 
نرخ‌ها در بازارهاي موازي محسوب مي‌شود. اين عامل 
سبب ش��ده تا برخي س��رمايه‌ها به جاي بازار طلا، به 
سمت بازار سرمايه داخلي هدايت شوند. در همين راستا 
يكي از نقاط قوت بازار در هفته گذشته، ورود نقدينگي 
قابل توجه از سوي سرمايه‌گذاران حقيقي بود. به‌طوري 
كه بيش از چند هزار ميليارد تومان سرمايه جديد وارد 
گردونه معاملات ش��ده اس��ت. هرچند صندوق‌هاي 
درآمد ثابت همچنان پناهگاه امني براي سرمايه‌گذاران 
محتاط باقي مانده‌اند و موفق شدند منابع قابل توجهي 

را جذب كنند. س��ادات بيان كرد: »رشد شاخص‌هاي 
كلان بازار س��هام، موجب شد صندوق‌هاي سهامي و 
اهرمي با افزايش تقاضا مواجه ش��وند. اين روند نشان 
مي‌دهد كه اميد به بازگشت ثبات و رونق به بازار سهام 
در حال شكل‌گيري مجدد است. در همين راستا هفته 
اخير گروه‌هاي اهرمي در موقعيتي مثبت به‌كار خود 
پايان دادند و بسياري از نمادهاي اين گروه با صف‌هاي 
خريد همراه ش��دند. اي��ن موضوع مي‌توان��د بيانگر 
چشم‌انداز مثبت س��رمايه‌گذاران نسبت به تحولات 
كلان اقتص��ادي، افزايش نرخ بهره‌وري ش��ركت‌ها و 

احتمال تسهيل مبادلات مالي در آينده باشد.

    كنوانسيون پالرمو بستر توسعه
مراوات بانك‌ها

در مجم��وع، بازار س��رمايه اي��ران در پاي��ان هفته با 
نشانه‌هايي از بهبود شرايط و بازگشت اميد همراه بود. 
بررسي لوايح مرتبط با FATF، تحركات ديپلماتيك در 
حوزه انرژي هسته‌اي، ثبات نرخ ارز، و ورود نقدينگي 
جديد از مهم‌ترين عوامل اثرگذار در فضاي امروز بازار 
بودند. چنانچه اين عوامل در روزهاي آتي نيز با روندي 
مثبت پيگيري ش��وند، مي‌توان به بازگشت تعادل و 

حتي رونق در بازار سرمايه كشور اميدوار بود.
جواد صلاحي كارش��ناس اقتص��ادي در گفت‌وگو با 
بازار گفت: كنوانسيون پالرمو نه تنها امكان همكاري 
گس��ترده‌تر با بانك‌ها و موسسات مالي بين‌المللي را 
فراهم مي‌آورد، بلكه مي‌توان��د زمينه را براي كاهش 

محدوديت‌ها و فشارهاي اقتصادي از جمله تحريم‌ها 
مهي��ا كند. به عبارت ديگر، هماهنگ‌س��ازي قوانين 
داخلي با الزامات بين‌المللي مي‌تواند اعتبار اقتصادي 
كش��ور را ارتقا داده و موجبات جذب سرمايه‌گذاران 
خارجي را فراهم س��ازد. در مجم��وع، تأثير پالرمو بر 
قوانين مالي و بانكي ايران از دو منظر قابل چشم‌پوشي 
نيست: هم به عنوان ابزاري براي مدرن‌سازي و ارتقاي 
شفافيت سيستم كلي اقتصادي و هم به عنوان عاملي 
براي بهبود تعاملات بين‌المللي و كاهش اثرات منفي 

فشارهاي خارجي موثر است.
جواد صلاحي تاكيد كرد اجراي الزامات پالرمو موجب 
افزايش ش��فافيت اقتصادي و مقابله با پول‌ش��ويي و 
فس��اد مالي ش��ده و در نتيجه اعتماد سرمايه‌گذاران 
خارجي را تقوي��ت مي‌كند. وي افزود: ب��ا وجود اين 
مزايا، چالش‌هايي نيز در مسير تطبيق قوانين داخلي 
با استانداردهاي كنوانسيون پالرمو وجود دارد؛ از جمله 
حفظ حاكمي��ت ملي، رعايت ملاحظ��ات حقوقي و 
فرهنگي بومي و نياز به اصلاحات جامع قانوني كه در 

كوتاه‌مدت ممكن است با مقاومت‌هايي مواجه شود.
صلاحي تاكيد ك��رد: يكي از پيش‌نيازهاي گروه ويژه 
اقدام مالي )FATF( محسوب مي‌شود. پيوستن ايران 
به اين كنوانس��يون مي‌تواند محدوديت‌هاي بانكي 
را كاهش داده و مس��ير همكاري بانك‌هاي داخلي با 
موسس��ات مالي بين‌المللي را هموار كند. همچنين، 
اجراي الزام��ات پالرم��و موجب افزايش ش��فافيت 
اقتصادي و مقابله با پول‌شويي و فساد مالي شده و در 
نتيجه اعتماد سرمايه‌گذاران خارجي را تقويت مي‌كند. 
اين امر نه تنها موجب تسهيل سرمايه‌گذاري خارجي 
خواهد ش��د، بلكه باعث افزايش مب��ادلات تجاري و 
رشد اقتصادي كشور مي‌ش��ود. براساس اين گزارش 
تصويب كنوانسيون پالرمو به دليل ايجاد هماهنگي 
با استانداردهاي بين‌المللي مي‌تواند ايران را از ليست 
سياه اقتصادي خارج كرده و زمينه را براي بهبود روابط 
مالي و تجاري با ساير كشورها فراهم سازد. در صورت 
تحقق اين مساله شركت‌هاي صادراتي ايران كه بورسي 
هستند منافع خواهند شد. با اين حال، برخي مخالفان 
نگران‌اند كه اجراي اين كنوانس��يون ممكن اس��ت 
محدوديت‌هايي ايجاد كند. با وج��ود اين ديدگاه‌ها، 
تصويب پالرمو به عنوان يك گام مثبت در جهت بهبود 
تعاملات مالي و تجاري ايران اتفاق افتاد. در اين شرايط 
بازار س��رمايه و سرمايه‌گذاران به كاهش ريسك‌هاي 

ژئوپليتيك و بهبود روابط بانكي چشم اميد دارند.


