
‌از تاييد تا تكذيب؛ همه راه‌ها
 به اعتماد عمومي ختم مي‌شود

»تعادل« روند بازار سهام را بررسي مي‌كند

بازي نرخ‌ها  با  بورس

بازار خودرو در ايران با تركيبي از ركود، نوسان قيمتي و بي‌اعتمادي خريداران مواجه است
فضاي احتياطي در بازار خودرو

بي‌ثباتي قيمت‌ها، نتيجه توقف گزارش‌هاي رسمي

تصمیم فدرال رزرو  آمریکا مبنی بر ثابت نگه ‌داشتن نرخ بهره 
باعث افزایش جذابیت دارایی‌های دیجیتال شد

در شرايطي كه بازار مسكن با ركود تورمي عميقي دست 
و پنجه نرم مي‌كند، س��كوت آماري و قطع س��امانه‌هاي 
اطلاعات��ي مربوط به قراردادهاي خري��د و اجاره، به يكي 
از چالش‌هاي اساس��ي اين بازار تبديل شده است. فقدان 
داده‌هاي رسمي و شفاف، موجب شده است كه بسياري از 
فعالان بازار مسكن ازجمله مشاوران املاك و كارشناسان 
اقتصادي مجبور شوند براي قيمت‌گذاري و تحليل وضعيت 
بازار به آگهي‌هاي منتشرشده تكيه كنند.  آگهي‌هايي كه 
بسياري از مواقع تنها تمايل مالكان براي افزايش قيمت‌ها 
را نش��ان مي‌دهد و نه لزوما قيمت‌ه��اي واقعي معاملات 
انجام‌شده. اين وضعيت، علاوه بر عدم دقت در پيش‌بيني 

روند بازار، مي‌تواند به افزايش قيمت‌هاي غيرواقعي و ايجاد 
تورم انتظاري در ميان مستأجران و خريداران منجر شود. 
داوود بيگي‌نژاد، نايب‌رييس اتحاديه املاك تهران، در اين 
زمينه مي‌گويد: با قطع شدن سامانه‌هاي آماري مربوطه، 
آگهي‌ها به تنها ابزار موجود براي تعيين قيمت‌ها تبديل 
ش��ده‌اند، اما اين آگهي‌ها گاهي اوقات تنها نشان‌دهنده 
تمايل مالكان هستند و نه معاملات واقعي. اين اظهارنظر 
به‌خوبي نشان‌دهنده يكي از چالش اصلي بازار مسكن در 
شرايط فعلي است، يعني كمبود اطلاعات دقيق و اتكا به 
منابع غيررسمي كه مي‌تواند به افزايش قيمت‌ها و تشويش 
صفحه5را بخوانید ذهني مردم منجر شود... �

اين روزها عوامل مختلفي روي بورس تهران تاثير دارند و 
هريك به گونه‌اي توانسته شرايط بازار را تغيير دهد، روند 
معاملات را مثبت يا منفي س��ازد؛ اما در اين بين عاملي 
كه همواره بورس را تحت تاثير قرار مي‌دهد نرخ س��ود 

بين بانكي است. بر اساس آخرين آمار منتشر شده، نرخ 
سود بين بانكي در هفته منتهي به ۱۷ ارديبهشت ۱۴۰۴ 
با كاهش جزئي همراه ش��د و از ۲۳.۹۸ درصد در هفته 
گذشته به ۲۳.۹۷ درصد رسيد. هرچند اين تغيير اندك 

است، اما مي‌تواند نش��انه‌اي از سياست‌هاي پولي بانك 
مركزي براي كنترل نقدينگي و مديريت بازار پول باشد. 
نرخ سود بين بانكي به عنوان يكي از شاخص‌هاي كليدي 
صفحه4را بخوانید بازار پول تاثير مستقيمي بر...�

قیمت رمزارز بیت کوین برای نخس��تین بار از ماه فوریه 
گذشته، با عبور از قله 100 هزار دلاری، به عدد ۱۰۴ هزار 
۳۴۳ دلار رسید. تصمیم فدرال رزرو آمریکا مبنی بر ثابت 
نگه‌داشتن نرخ بهره در سطح در تاریخ ۷ مه، باعث افزایش 
جذابیت دارایی‌های دیجیتال شده است. اظهارات جروم 
پاول، رئیس فدرال رزرو، نشان داد که خطر رکود تورمی 
- یعنی رش��د اقتصادی کند همراه با تورم بالا - در حال 
افزایش است. یکی از دلایل این وضعیت، سیاست‌های 

تعرفه‌ای دولت ترامپ عنوان شده است. در این شرایط، 
بیت کوین دوباره نقش »طلای دیجیتال« را بازی می‌کند. 
قیمت بیت کوین در معاملات روز پنجشنبه برای اولین‌بار 
از اوای��ل فوریه از 100 هزار دلار عبور کرد و در س��اعاتی 
حتی به آستانه ۱۰۵ هزار دلار رسید. این افزایش قیمت 
بیت‌کوین حاصل ترکیبی از تغییرات اقتصادی جهانی، 
سرمایه‌گذاری‌های شرکتی و احساسات مثبت بازار در 
صفحه6را بخوانید بحبوحه اعلام...�

‌قيمت‌آپارتمان‌ها
 از آگهي‌ها مي‌آيد

‌صعود  بیت‌کوین
  به ۱۰۴ هزار دلار

نيـاز اقتـصاد ايـران
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‌وزير خارجه ايران
 به عربستان سعودي مي‌رود

‌بررسي تاثير سياست‌هاي يك بام و  دو هوا 
بر اعتماد اجتماعي در گفت‌وگو با جامعه شناسان
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‌توقف اقدامات متناقض امريكا
 پيش‌نياز تداوم مذاكرات

‌چرا ناترازي؟ 
چرا خاموشي برق؟

درباره خاموش��ي‌هاي 
اخي��ر صحبت‌ه��اي 
ح  مط��ر ي  ر بس��يا
مي‌شود. برخي تلاش 
مي‌كنن��د اي��ن بحران 
موضوع��ات  ب��ه  ا  ر
سطحي سياسي تنزل 
دهند و بهان��ه‌اي براي 
تسويه‌حس��اب‌هاي سياس��ي و جناح��ي پيدا 
كنند. گروهي هم موضوعات را تك‌بعدي ديده 
و توجه��ي به متغيرهاي گوناگ��ون در بروز اين 
بح��ران ندارند، اما اگر قرار باش��د ريش��ه اصلي 
ناترازي و كمبود انرژي )ب��رق( ايران را در چند 
كلاس��ه موضوعي دسته‌بندي كنيم مي‌توان به 

موارد ذيل اشاره كرد: 
1( مهم‌ترين مش��كل ايران كه باع��ث بروز اين 
ناترازي‌ها و كمبودها شده، فقدان سرمايه‌گذاري 
روي زيرس��اخت‌هاي انرژي در كش��ور است. از 
ميانه‌هاي دهه 80 خورشيدي به بعد، اين روند 
سرمايه‌گذاري دستخوش توقف و اهمال شد تا 
كار به جايي رس��يد كه ايران در 1404 با چنين 
بحراني دست به گريبان شود. دولت‌هاي ايران 
نه خود راس��ا اقدام به سرمايه‌گذاري كردند و نه 
اجازه دادن��د بخش خصوصي واقع��ي وارد اين 
حوزه ش��ده و نيازهاي كش��ور را برطرف كند. 
اين درحالي اس��ت كه كشوري مانند تركيه كه 
وارد‌كننده گاز از ايران است با گاز وارداتي ايران 
برق توليد ك��رده و آن را چند برابر قيمت گاز به 
فروش مي‌رساند يا عربستان و امارات كه امروز 
به يكي از توليد‌كنندگان مهم منطقه‌اي در اين 

حوزه بدل شده‌اند.
2( مساله مهم بعدي بخش��نامه‌هاي دستوري 
و دخالت‌هاي دولت در قيمت‌گذاري‌هاس��ت. 
صنعت برق كشور به اندازه‌اي ظرفيت و توانايي 
دارد ك��ه بتوان��د گليم خ��ود و م��ردم را از آب 
بيرون بكش��د، اما دولت‌هاي قبل با دخالت در 
قيمت‌گذاري و مانع‌تراشي در مسير ورود بخش 
خصوصي، امكان توس��عه و رش��د اين بخش را 
مسدود كرده‌اند. دولت چهاردهم كه همواره بر 
اجماع نخبگاني و تحليل‌هاي كارشناسي تاكيد 
دارد بايد اظهارات و هش��دارهاي اين گروه‌هاي 
نخبگي و كارشناس��ي را ش��نيده و راهكارهاي 
عملي براي برون رفت از شرايط فعلي پيدا كند. 
در صورتي كه دولت يك چنين زمينه‌اي را فراهم 
سازد، شك نكنيد با مشاركت بخش خصوصي، 
ظرف 3 تا 5 س��ال ايران نه تنها در زمينه توليد 
برق و تامين نيازهاي داخلي گام‌هاي بلندي بر 
م��ي‌دارد و كمبودها پايان مي‌گي��رد بلكه توان 

صادراتي برق ايران هم افزايش مي‌يابد.
3( فرهن��گ مصرف ان��رژي در اي��ران نيازمند 
اصلاح اس��ت. اين گزاره به اين معنا نيس��ت كه 
مردم ايران غيرعادي مصرف مي‌كنند و با ساير 
نقاط جهان تفاوت دارند، بلكه مساله اين است 
كه زمينه مناسبي براي مصرف انرژي عمومي در 
كشور فراهم نشده است. استفاده از لوازم خانگي 
و تجهيزات پرمصرف و ع��دم توجه به نيازهاي 
كشور باعث شده س��رانه مصرف انرژي در ايران 
بالا باشد. اين در‌حالي است كه در ايران تاريخچه 
ش��كوهمندي از تطابق فرهنگي با مساله آب و 
هوا و اقليم وجود دارد. مث�ال در يزد كه نزديك 
به مناطق مركزي و كويري كشور است، قرن‌ها 
قبل، بادگيرها س��اخته شده است كه تابستاني 
خنك و زمس��تاني گ��رم را براي م��ردم ايجاد 
مي‌كرد، اما امروز با گسترش بي‌رويه كولرهاي 
گازي پرمصرف و عدم توجه به نيازهاي كشور، 

سرانه مصرف انرژي در ايران بالا رفته است.
4( تحريم‌ها هم بدون ترديد يكي از ريشه‌هاي 
مشكلات فعلي است. تحريم‌ها باعث شده تا ايران 
نتواند تجهيزات مناسب براي احداث نيروگاه‌ها 
را وارد كند و از آن مهم‌تر نتوانسته سرمايه‌هاي 
خارجي موردنياز خود را تامين كند. اينكه دولت 
از طريق بهبود روابط با جهان به دنبال حل اين 

مشكل است، جاي خوشحالي دارد.
5( معتقدم اگر س��اختار تقنيني كشور، بستر 
مناس��ب براي س��رمايه‌گذاري و مش��اركت 
در ح��وزه انرژي را فراهم س��ازد، بس��ياري از 
مش��كلات حل مي‌ش��وند. در نخس��تين گام 
مي‌توان تامين انرژي صنايع ايران را به بخش 
خصوصي س��پرد تا از دل گفت‌وگ��و با هم به 
درك مش��تركي برس��ند. قيمت ب��رق توليد 
شده توس��ط بخش خصوصي را اما بايد عرضه 
و تقاض��ا و بازار تعيين كن��د. دولت بايد اجازه 
دهد اين روند در بس��تر اقتصادي سامان يابد 
و به نتيجه مناسب برس��د. ازسوي ديگر بايد 
نظارت‌ها براي مقابله با ماينرهاي غيرمجاز و 
ساير گونه‌هاي فس��اد انرژي افزايش يابد. اگر 
اين ضرورت‌ها مورد توجه قرار بگيرد، دولت به 
سرعت مي‌تواند از اين پيك بحراني عبور كند.

حميدرضا صالحي
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‌نرخ بهره بين ‌بانكي انتخاب در عصر هوش مصنوعي
دماسنج وضعيت بازارها 

‌ايران 
و يك مزيت صادراتي مهم گزارش توس��عه انس��اني سال 

2025 با عنوان »مساله انتخاب: 
انس��ان‌ها و امكان‌ه��ا در عصر 
هوش مصنوعي« اخيرا منتشر 
و رونمايي شد. اين گزارش يكي 
از مهم‌ترين گزارش‌ها در عرصه 
بين‌المللي است. با توجه به سابقه 
اش��تغال در دفتر توس��عه ملل 
متحد، شاهد بوده‌ام كه در تنظيم اين گزارش از ديدگاه‌هاي 
دامنه وسيعي از متخصصان و دانشمندان استفاده مي‌شود. 
از س��ال 2020 تم گزارش‌هاي توسعه انساني متمركز بر 
ورود به عصر آنتروپوسن بوده است. به عبارتي طبق ديدگاه 
دانشمندان زمين‌شناس، زمين عصر هالوسن را پشت سر 
گذاشته و وارد عصر جديدي شده است كه به آن آنتروپوسن 
يا عصر انسان ساخت گفته مي‌شود. به عبارتي اين عصر، 
عصري است كه انتخاب‌ها و تصميمات انسان نقشي بسيار 
تعيين‌كننده در آينده بش��ري دارد كه بخش عمده‌اي از 
تخريب‌هايي كه بر سياره زمين وارد كرده، موجب شده تا 
زندگي در اين كره خاكي با چالش‌هاي بسيار مواجه شود. 
از سال 2020، گزارش‌هاي توسعه انساني به بررسي ابعاد 
مختلف عصر جديدي پرداخته است كه بدان وارد شده‌ايم 
و همواره ضمن تحليل وضعيت موجود كشورهاي جهان با 
توجه به شاخص‌هاي توسعه انساني، شاخص‌هاي تعديل 
يافته و نيز شاخص‌هاي جديد، تحولات پيش رو را بررسي 
كرده و پيشنهاداتي براي مواجهه با اين تحولات ارايه داده 
است.  در گزارش‌هاي 5 سال اخير بر تحولات ناشي از پاندمي 
كوويد-19 اش��اره شده اس��ت كه منجر به افت بي‌سابقه 
شاخص توسعه انساني بعد از 30 سال محاسبه اين شاخص 
براي كش��ورها شد و دس��تيابي به اهداف توسعه پايدار تا 
سال 2030 را با چالش جديد مواجه ساخت. تحليل‌هاي 
پساكوويد اين گزارش نشان داد كه تا چه اندازه بشر به سمت 
بي‌قراري و بي‌ثباتي پيش مي‌رود. چنانكه گزارش سال 22-

2021 بر تحولات پساكوويد و زندگي در عصري متمركز بود 
كه به عصر بي‌قراري از آن ياد مي‌شود. گزارش توسعه انساني 
در اين سال با عنوان: عصر نااطميناني، زندگي‌هاي بي‌قرار 
منتشر شد. در اين گزارش بر افزايش اختلالات رواني پس از 
كوويد، بي‌عدالتي در دسترسي به واكسن و وسايل حفاظت 
ش��خصي در دوره كوويد و ساير موارد اشاره داشت. در اين 
گزارش تاكيد شد كه نااطميناني پديده‌اي جديد نيست، 
اما ابعاد آن امروز شكل‌هاي نگران‌كننده‌اي به خود گرفته 
است. »مجتمع جديد نااطميناني« در حال ظهور است؛ 
وضعيتي كه پيش‌تر در تاريخ بشر سابقه نداشته است. اين 
وضعيت جديد از سه مولفه ناپايدار و به‌هم‌پيوسته تشكيل 
شده است: فشارهاي سياره‌اي و نابرابري‌هاي فزاينده در عصر 
انسان‌ساخت )آنتروپوسن(، تلاش براي تحولات بنيادين 
اجتماعي براي كاهش اين فشارها و قطبي‌شدگي فراگير 
و تشديدش��ونده. اين گزارش تاكيد مي‌كرد كه همچنان 
شاخص توسعه انس��اني در دو سال متوالي كاهش داشته 
است و بر نقش هوش مصنوعي به عنوان شمشيري دو لبه 
كه در مسير توسعه بايد مورد توجه جدي قرار گيرد، تاكيد 

داشت. گزارش 24-2023 بر شكست بن‌بست‌ها در جهاني 
قطبي شده تاكيد داشت. اين گزارش بن‌بست خطرناكي را 
ارزيابي مي‌كرد كه ناشي از پيشرفت نابرابر توسعه، تشديد 
نابرابري‌ها و افزايش قطبي‌شدن سياسي است؛ وضعيتي كه 
بايد با فوريت به آن رسيدگي شود. اين گزارش بر چگونگي 
بازآرايي وابستگي‌هاي متقابل جهاني تاكيد دارد و مسيري را 
پيشنهاد مي‌كند كه در آن چندجانبه‌گرايي نقشي محوري 
ايفا مي‌كند. گزارش 2025 كه اخيرا رونمايي شده، تمركز 
خود را بر هوش مصنوعي گذاشته است. در اين گزارش اشاره 
شده كه پيشرفت توسعه انساني با كندي بي‌سابقه‌اي مواجه 
و به پايين‌ترين ميزان خود در 35 سال اخير رسيده است. 
بر اساس گزارش 2025 توسعه ملل متحد، ۶۰درصد مردم 
اميدوارند هوش مصنوعي فرصت‌هاي شغلي جديد ايجاد 
كند. اين گزارش نشان مي‌دهد كه چگونه هوش مصنوعي 

مي‌تواند جرقه‌اي براي احياي توسعه باشد.
فراتر از نرخ نگران‌كننده كندي در پيش��رفت جهاني، اين 
گزارش افزايش نابرابري‌ها بين كشورهاي فقير و ثروتمند را 
نشان مي‌دهد. در حالي كه مسيرهاي سنتي توسعه تحت 
فشارهاي جهاني قرار گرفته‌اند، اقدامات قاطع براي رهايي 

جهان از ركود بلندمدت در پيشرفت ضروري است.
آخيم اشتاينر، مدير دفتر توسعه ملل متحد در رونمايي اين 
گزارش تاكيد كرد كه »براي دهه‌ها در مسير دستيابي به 
جهاني با توسعه انساني بسيار بالا تا سال ۲۰۳۰ قرار داشتيم، 
اما اين كندي نشانه تهديدي واقعي براي پيشرفت جهاني 
است. اگر روند كند پيشرفت در سال ۲۰۲۴ به »وضعيت 
عادي جديد« تبديل شود، آن نقطه عطف ۲۰۳۰ ممكن 
است براي دهه‌ها عقب بيفتد وجهان را به مكاني ناامن‌‌تر، 
نابرابرتر و آسيب‌پذيرتر در برابر شوك‌هاي اقتصادي وزيست‌ 
محيطي تبديل كند«. به گفته اين گزارش، براي چهارمين 
سال پياپي، نابرابري بين كش��ورهايي با شاخص توسعه 
انساني پايين و بس��يار بالا در حال افزايش است. اين روند، 
يك الگوي بلندمدت كاهش نابرابري ميان كش��ورهاي 
ثروتمند و فقير را معكوس كرده است.چالش‌هاي توسعه 
براي كش��ورهايي با پايين‌ترين رتبه در ش��اخص توسعه 
انساني بسيار شديد است. گزارش نشان مي‌دهد كه عواملي 
چون افزايش تنش‌هاي تجاري، بحران رو به وخامت بدهي 
و صنعتي‌سازي بدون اشتغال‌زايي از جمله دلايل اين افت 
هستند. گزارش تاكيد مي‌كند كه هوش مصنوعي )AI( با 
سرعتي سرس��ام‌آور وارد ميدان شده است. گزارش بر اين 
موضوع متمركز اس��ت كه چطور اف��راد بايد در مواجهه با 
هوش مصنوعي توانمند شوند و چطور از هوش مصنوعي 
براي عملكرد بهتر و نه جايگزيني براي انسان استفاده كنند. 
اين گزارش به بررس��ي زواياي مختلف اس��تفاده از هوش 
مصنوعي در مسير توسعه و نحوه مواجهه انسان با اين ابزار 

رو به رشد مي‌پردازد. 
گزارش توسعه انس��اني در عين حال كشورها را بر اساس 
ش��اخص توس��عه انس��اني رتبه‌بندي مي‌كند. بر اساس 
رتبه‌بندي 2025 كه بر اساس داده‌هاي سال 2023 صورت 
گرفته است، ايران با 0.006 افزايش به عدد 0.799 رسيده 
اس��ت و همچنان در بين كشورهاي سطح بالاي شاخص 

توسعه انس��اني قرار دارد. بايد توجه داش��ت كه داده‌هاي 
مورد استفاده در رتبه‌بندي مربوط به داده‌هاي سال 2023 
است. عدد ش��اخص ايران از سال 2021 و پس از سه سال 
روند كاهنده روند فزاينده به خود گرفته است. رتبه ايران 
در رتبه‌بندي اخير در بين 193 كشور رتبه 75 بوده است. 
شايان ذكر است كه رسيدن به عدد شاخص 0.8 سبب قرار 
گرفتن ايران در طبقه خيلي بالاي شاخص توسعه انساني 
خواهد شد. در عين حال توجه به اين نكته ضروري است كه 
ايران در شاخص توسعه انساني تعديل شده با نابرابري عدد 
شاخص 0.643 را كسب كرده كه كمتر از شاخص توسعه 
انساني است كه البته نسبت به سال قبل بهبود داشته است. 
در عين حال شاخص توسعه انساني تعديل شده با شاخص 
توسعه جنسيتي عدد 0.875 است كه همچنان ايران را در 
گروه 5 به معناي گروه با عدد شاخص پايين قرار داده است. 
ضمن اينكه عدد شاخص نيز نسبت به دوره قبل افت داشته 
است. در نهايت شاخص تعديل شده با فشار سياره براي ايران 
عدد 0.725 بوده كه كمتر از عدد شاخص توسعه انساني 
ايران و به معناي فشار روي سياره است. اين شاخص از دو 
معيار ميزان انتشار كربن و ردپاي استفاده از مواد تشكيل 
شده است. ردپاي سرانه مواد براي ايران در شاخص اخير، 
5.93 تن و توليد كربن س��رانه 9.17 تن ب��راي ايران بوده 
است. در صورتي كه هيچ فشاري توسط كشوري بر سياره 
زمين وارد نش��ود، شاخص توسعه انساني و شاخص فشار 

سياره برابر مي‌شوند. 
آنچه از گزارش توسعه انساني و اعداد مربوط به شاخص‌ها در 

ايران بايد مورد توجه سياستگذاران باشد: 
-آينده كار و هوش مصنوعي؛ سياستگذاري و برنامه‌ريزي 
در راستاي استفاده از هوش مصنوعي و فناوري‌هاي نوين 
در توسعه مهارت‌ها و اشتغال و ايجاد آمادگي براي ورود به 

دنياي جديد كار 
-توجه به تحولات سريع هوش مصنوعي و تاثيرات آن بر 
روابط اجتماعي؛ سياستگذاري و برنامه‌ريزي جدي براي 
آموزش و توانمندس��ازي افراد در گروه‌هاي سني، شغلي، 
حرف��ه‌اي و تحصيلي مختلف براي آگاه��ي از اين تحول 
عظيم، رويارويي درست با آن و استفاده صحيح از آن در مسير 
توسعه انساني ضروري است. در اين مسير توانمندسازي 
و آموزش بايد به عنوان يك كالاي عمومي در دس��ترس 

همگان قرار گيرد. 
-كاهش فشار بر سياره و سياستگذاري‌هاي مبتني بر حفظ 
محيط زيست، مديريت پسماند و اقتصاد چرخشي؛ ضروري 
است تا سياستگذاران و برنامه‌ريزان به ظرفيت‌هاي مردمي و 
استفاده از شيوه‌هاي مشاركتي در مديريت پسماند و اقتصاد 
چرخش��ي كه هزينه‌هاي كمتر و منافع بيشتري را براي 
اقتصاد و جامعه در بردارد، توجه جدي داشته و نوآوري‌هايي 

در اين خصوص داشته باشند. 
ه��وش مصنوعي يك تحول عظيم در عصر حاضر اس��ت 
كه گريزي از آن نيست. آنچه مهم است انتخاب ما و نحوه 
مواجهه ما با اين فناوري در مس��ير توسعه انسان، جامعه، 
كشور و بشر و نه محصور شدن در هوش مصنوعي در مسير 

نابودي انسان، جامعه، كشور و بشر است.

ن��رخ بهره بين ‌بانك��ي يكي از 
شاخص‌هاي كليدي در ارزيابي 
وضعيت بازار پول اس��ت. اين 
ش��اخص به‌ صورت مستقيم 
نشان مي‌دهد كه بازار پول در 
چه مسيري حركت مي‌كند. به 
‌طور كل��ي، زماني كه نرخ بهره 
بين ‌بانكي كاهش پيدا مي‌كند، 
مي‌توان اين‌گونه تحليل كرد كه ناترازي پولي و فشار ناشي 
از تقاضاي پول در بانك‌ها كاهش يافته اس��ت. در چنين 
شرايطي، با توجه به كاهش تقاضا در بازار بين ‌بانكي، نرخ 
بهره نيز روند كاهشي پيدا مي‌كند. در مقابل، هنگامي كه 
بانك‌ها با ناترازي‌هاي بيشتري روبه‌رو مي‌شوند يا نياز به 
تامين نقدينگي بيشتري دارند، تقاضاي پول در بازار بين 
‌بانكي افزايش مي‌يابد. اين مساله منجر به رشد نرخ بهره بين‌ 
بانكي مي‌شود. تغييرات نرخ بهره معمولا مرتبط با ميزان 
نقدينگي در سيستم پولي است. افزايش نرخ بهره به ‌طور 
معمول نشان‌دهنده بالا رفتن انتظارات تورمي و نياز بيشتر 
بانك‌ها به منابع مالي اس��ت. انتظارات تورمي در اقتصاد 
ايران، عمدتا ناشي از عوامل سياسي و ريسك‌هاي مرتبط 
با آن است. اين ريسك‌ها معمولا اثرات مستقيم خود را بر 
بودجه دولت و ميزان كسري بودجه نشان مي‌دهند. در 
نتيجه، دولت براي پوشش كسري بودجه به سمت تامين 
مالي پولي و انتشار اوراق قرضه سوق مي‌يابد. اين فرآيند 
منجر به افزايش تقاضاي پول در بازار و در‌نهايت رشد نرخ 
بهره بين‌بانكي مي‌شود. يكي از دلايل اصلي پيگيري اين 
شاخص از سوي فعالان بازار سرمايه، تاثير مستقيم آن بر 
بورس است. تجربه نشان داده كه بين نوسانات نرخ بهره 
بين‌بانكي و رشد يا نزول بازار سرمايه رابطه‌اي مستقيم 
وجود دارد.اين شاخص، از ديدگاه سرمايه‌گذاران بورس، 
منعكس‌كننده ميزان انتظارات تورمي و سطح ريسك‌هاي 
سيستماتيك در اقتصاد است. به بيان ديگر، زماني كه نرخ 
بهره بين‌ بانكي كاهش پي��دا مي‌كند، اين پيام را مخابره 
مي‌كند كه با گذشت زمان، نرخ بهره در بازار پول يا همان 
نرخ س��ود بانكي نيز كاهش پيدا خواهد كرد. در چنين 
شرايطي، بازار س��رمايه جذاب‌تر شده و شاخص قيمت 
به درآمد )P/E( شركت‌ها افزايش پيدا مي‌كند. نتيجه اين 
روند، رشد بازار سرمايه و افزايش استقبال سرمايه‌گذاران 
است. يكي از نقاط عطف در ارتباط بازار سرمايه با نرخ بهره 
بين ‌بانكي، تجربه سال ۱۳۹۹ است. در آن دوره، زماني كه 
عبدالناصر همتي رياست بانك مركزي را بر‌عهده داشت، 
نرخ بهره بين ‌بانكي به طرز قابل‌توجهي كاهش پيدا كرد. 
اين كاهش نرخ بهره تاثير مستقيمي بر سطح عمومي نرخ 
سود بانكي گذاشت و باعث شد حجم بالايي از نقدينگي 
به سمت بازار سرمايه روانه شود. درنتيجه، بازار سرمايه در 
آن دوره رشد قابل‌ملاحظه‌اي را تجربه كرد و حجم ارزش 
معاملات افزايش يافت. اما اين رشد به حدي بود كه بازار 
 سرمايه وارد فاز حبابي شد و بس��ياري از سرمايه‌گذاران
ادامه در صفحه3  متضرر شدند...�

در عص��ر گ��ذار از اقتصادهاي 
منبع‌مح��ور ب��ه اقتصادهاي 
دانش‌محور، صادرات خدمات 
فني و مهندسي به عنوان يكي 
از اركان تحول‌آفرين در رش��د 
پاي��دار و قدرت نرم كش��ورها 
شناخته مي‌شود. اين حوزه نه‌ 
تنها منبعي پويا براي ارزآوري، 
اشتغال و انتقال فناوري است، بلكه در حكم بازوي اجرايي 
ديپلماسي اقتصادي عمل مي‌كند. براي كشوري همچون 
ايران كه از ذخاير انساني متخصص، سابقه فني قابل‌اتكا 
و توان اجرايي برخوردار اس��ت، ص��ادرات خدمات فني و 
مهندسي مي‌تواند به يكي از پايه‌هاي مهم حضور موثر در 

بازارهاي بين‌المللي تبديل شود.
ايران با دارا بودن منابع انس��اني متخصص، ظرفيت‌هاي 
بي‌نظي��ر فني و زيرس��اخت‌هاي صنعتي و مهندس��ي، 
پتانسيل بالايي براي گس��ترش صادرات خدمات فني و 
مهندسي به كشورهاي مختلف در سطح جهاني دارد. در 
اين ميان، برگزاري رويدادهايي نظير »ايران اكس��پو« به 
عنوان بزرگ‌ترين ويترين توانمندي‌هاي صادراتي كشور، 
مي‌تواند به عنوان يك فرصت مهم در راستاي شناسايي 
بازارهاي جديد و معرفي توانمندي‌هاي مهندسي ايران در 
عرصه جهاني مورد بهره‌برداري قرار گيرد. در اين مقاله، به 
بررسي جايگاه ايران در اين حوزه و راهكارهاي ارتقاي آن 

خواهيم پرداخت.
برخلاف كالاهاي س��نتي كه به ‌طور عمده با چرخه‌هاي 
قيمتي ناپايدار و بازارهاي رقابتي فشرده روبه‌رو هستند، 
صادرات خدم��ات فني و مهندس��ي از مزايايي همچون 
ارزش‌افزوده بالا، انعطاف‌پذيري فناورانه، پايداري درآمد 
و خلق اش��تغال نيروي متخصص و ماهر برخوردار است. 
تجربه جهاني نش��ان داده هر يك دلار صادرات خدمات 
فني‌مهندسي مي‌تواند تا ۲.۵ دلار ارزش‌افزوده در اقتصاد 
كشور مبدا ايجاد كند؛ اين نسبت در مقايسه با بخش‌هاي 
صنعتي و معدني، بسيار قابل‌توجه است. به عنوان مثال، در 
بسياري از صنايع سنتي، ارزش افزوده حاصل از صادرات 
معمولاً به سختي از يك دلار فراتر مي‌رود. اين تفاوت ناشي 
از ظرفيت بالاي خدمات فني و مهندسي براي استفاده از 
فناوري‌هاي جديد و بهبود فرآيندهاي توليد است كه در 
نهايت به بهبود بهره‌وري و كاهش هزينه‌ها منجر مي‌شود.

يكي ديگر از مزاي��اي قابل‌توجه صادرات خدمات فني و 
مهندس��ي، انعطاف‌پذيري بالاي آن است. اين خدمات 
مي‌توانند در صنايع مختلف از جمله ساخت‌وساز، انرژي، 
حمل‌ونقل، فناوري اطلاعات، ش��بكه‌هاي انتقال آب و 
انرژي، زيرس��اخت‌هاي شهري و صنايع فرآيندي مورد 
استفاده قرار گيرند. اين تنوع در حوزه‌هاي كاربرد، فرصتي 
بي‌نظير براي شركت‌هاي ايراني ايجاد مي‌كند تا بتوانند در 
پروژه‌هاي مختلف در كشورهاي مختلف مشاركت داشته 
باشند. علاوه بر اين، صادرات خدمات فني و مهندسي نه 
ادامه در صفحه3 ‌تنها منبع درآمد ارزي است...�

ارغوان فرزين‌معتمد 
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