
بازار س��هام در آخرين روز كاري هفته با رشد نسبي 
ش��اخص‌ها به كار خود پاي��ان داد؛ اين روند نش��ان 
مي‌دهد كه بازار در روزهاي اخير حركتي كاملا نوساني 
داشته و تحت تاثير اخبار متناقض بوده است. در طول 
هفته، شاخص‌هاي بورسي بارها تغيير مسير دادند و 
سرمايه‌گذاران با احتياط و ترديد تصميم‌گيري كردند. 
خصوصا در روز دوشنبه، همزمان با افزايش انتشار اخبار 
مثبت، بازار توانست از فضاي منفي فاصله بگيرد و تا 
حدي مس��ير خود را اصلاح كند. اين وضعيت در روز 
چهارشنبه نيز تكرار شد و نشانه‌هايي از بازگشت موقت 

تقاضا در برخي نمادها ديده شد.
يكي از مهم‌ترين عوامل اثرگذار بر اين نوسانات، اخبار 
مربوط به تداوم مذاكرات ميان ايران و امريكا اس��ت؛ 
اخباري كه توانس��ت بار ديگر اميدهايي را نسبت به 
كاهش فشارهاي خارجي، بهبود روابط بين‌المللي و 
حتي تسهيل مبادلات مالي و تجاري زنده كند. همين 
انتظارات باعث شد بخشي از س��رمايه‌گذاران با نگاه 
كوتاه‌مدت، رويكردي محتاطانه اما اميدوارانه نسبت 
به بازار در پيش بگيرند و از ش��دت عرضه‌ها در برخي 

روزها كاسته شود.
با اين حال، در سوي مقابل، افزايش تحركات امنيتي 
و حض��ور پررنگ ناوها و تجهي��زات نظامي امريكا در 
منطقه سيگنال‌هايي متضاد به فعالان بازار ارسال كرد. 
اين اخبار كه بيشتر جنبه ريسك‌هاي ژئوپليتيك را 
پررنگ مي‌كند، باعث شد فضاي بي‌اعتمادي همچنان 
بر بازار سايه بيندازد و بخشي از سرمايه‌گذاران از ورود 
جدي به بازار خودداري كنند. همين تضاد ميان اخبار 
مثبت ديپلماتيك و نشانه‌هاي منفي امنيتي، عامل 
اصلي شكل‌گيري رفتار رفت‌وبرگشتي شاخص‌ها در 

طول هفته بود.
در مجموع مي‌توان گفت بازار سهام در شرايط فعلي 
بيش از هر زمان ديگري خبرمحور و حساس به تحولات 
سياسي و بين‌المللي شده است. تا زماني كه ابهامات 
موج��ود در حوزه سياس��ت خارجي و ريس��ك‌هاي 
ژئوپليتيك كاهش نيابد و چشم‌انداز روشني پيش روي 
سرمايه‌گذاران قرار نگيرد، انتظار مي‌رود روند نوساني 
بازار ادامه‌دار باشد و تصميم‌گيري‌ها همچنان با احتياط 

و محافظه‌كاري همراه شود.
در آخرين روز كاري هفته يعني چهارشنبه 6 اسفند 
ماه معاملات بازار سهام پس از روز سرخ پوشي و نوسان 
رخت س��بز بر تن كردند و توانستند يك روز مثبت را 
در كارنامه خود به ثبت برسانندالبته بررسي دقيق‌تر 
متغيرهاي معاملاتي نش��ان مي‌دهد كه اين رش��د، 
همچنان با احتياط و ترديد از س��وي سرمايه‌گذاران 

همراه بوده است.
بر اساس آمارهاي رسمي، شاخص كل بورس تهران 
در پايان معاملات روز چهارشنبه با افزايش ۶۱ هزار و 
۶۶۱ واحدي، معادل ۱.۶۹ درصد رشد كرد و در سطح 
۳ ميليون و ۷۱۳ هزار و ۹۵۰ واحد ايس��تاد. شاخص 
كل هم‌وزن نيز كه تصوير دقيق‌تري از وضعيت كلي 
سهام كوچك و متوسط ارائه مي‌دهد، با رشد ۸ هزار و 
۲۵۳ واحدي معادل ۰.۸۷ درصد، به عدد ۹۵۲ هزار و 

۶۸۳ واحد رسيد.
اين ارقام نش��ان مي‌دهد كه فضاي مثبت معاملات، 

تنها محدود به نمادهاي شاخص‌س��از نبوده و بخش 
گس��ترده‌اي از بازار را دربر گرفته است. با وجود رشد 
مناسب شاخص‌ها، يكي از نكات قابل توجه معاملات، 
پايين ماندن ارزش معاملات خرد بود. ارزش معاملات 
سهام، حق تقدم و صندوق‌هاي سهامي در مجموع به 
۷ هزار و ۱۲۲ ميليارد تومان رسيد؛ رقمي كه همچنان 
فاصله محسوسي با سطوح مطلوب و روزهاي پررونق 
بازار دارد. حجم معاملات نيز ۱۶.۸ ميليارد برگه سهم 
را ثبت كرد كه نشان‌دهنده تحرك نسبي، اما نه چندان 

پرقدرت بازار است.
در همين حال، ورود ۲۰۶ ميليارد تومان پول حقيقي به 
بازار سهام، از جمله متغيرهايي بود كه توجه فعالان بازار 
را به خود جلب كرد. هرچند اين عدد در ظاهر نشانه‌اي 
مثبت تلقي مي‌شود، اما مقايسه آن با روزهاي مشابه 
كه رشد شاخص‌ها در سطوح كنوني اتفاق افتاده، نشان 
مي‌دهد كه اشتياق سرمايه‌گذاران حقيقي براي ورود 
گس��ترده به بازار هنوز به‌طور كامل احيا نشده است. 
اين موضوع مي‌تواند بيانگر تداوم ترديدها نس��بت به 

پايداري روند صعودي بازار باشد.
بررس��ي قدرت خريداران و فروش��ندگان نيز حاكي 
از برتري نس��بي س��مت تقاضا در معاملات روز اخير 
است. نسبت قدرت خريد حقيقي‌ها به فروشندگان 
عدد ۱.۱۳ را نش��ان مي‌دهد كه نشان‌دهنده برتري 

خريداران است.
سرانه خريد حقيقي‌ها به ‌طور ميانگين ۵۵.۲ ميليون 
تومان و سرانه فروش ۴۹ ميليون تومان ثبت شد؛ آماري 
كه اگرچه اختلاف چشمگيري ندارد، اما همچنان كفه 
ترازو را به نفع خريداران س��نگين‌تر مي‌كند.مجموع 

نماده��اي معامله‌ش��ده، ۵۹۲ نماد با رش��د قيمت و 
۲۲۶ نماد با افت قيمت ب��ه كار خود پايان دادند. اين 
نسبت، نشان‌دهنده غالب بودن تقاضا در كليت بازار 
اس��ت. افزون بر اين، ارزش س��فارش‌هاي خريد به ۱ 
هزار و ۲۶۶.۲ ميليارد تومان رسيد، در حالي كه ارزش 
سفارش‌هاي فروش ۷۸۵.۶ ميليارد تومان ثبت شد؛ 
اختلافي كه برتري محسوس تقاضا را تأييد مي‌كند.

تشكيل ۱۵۰ صف خريد در مقابل ۶۶ صف فروش نيز 
از ديگر نش��انه‌هاي تمايل بازار به تثبيت قيمت‌ها در 
سطوح بالاتر است؛ هرچند تجربه هفته‌هاي اخير نشان 
داده كه پايداري اين صف‌ها، به‌شدت تحت تأثير اخبار 

و ريسك‌هاي بيروني قرار دارد.
همزمان با رش��د ش��اخص كل بورس، صندوق‌هاي 
درآمد ثابت با خروج ۵۱۲ ميليارد تومان منابع مواجه 
ش��دند. اين اتفاق مي‌توان��د از دو منظر مورد تحليل 
قرار گيرد؛ از يك سو، احتمال افزايش ريسك‌پذيري 
بخشي از سرمايه‌گذاران و انتقال منابع به بازار سهام را 
تقويت مي‌كند و از سوي ديگر، ممكن است نشانه‌اي 
از جابه‌جايي پول به س��مت بازارهاي موازي باشد. در 
هر صورت، خ��روج پول از صندوق‌هاي كم‌ريس��ك 
در روزه��اي مثبت ب��ورس، پيامي قاب��ل تأمل براي 

تحليل‌گران بازار محسوب مي‌شود.
با وج��ود ثبت ي��ك روز مثب��ت، فضاي كل��ي بازار 
س��هام همچنان آميخته با ابهام اس��ت. ريسك‌هاي 
سيس��تماتيك، چه در حوزه اقتص��اد كلان و چه در 
سطح متغيرهاي سياس��ي، همچنان سايه خود را بر 
معاملات بازار انداخته‌اند و در مقاطع مختلف، موجب 
افزايش فش��ار فروش مي‌ش��وند. در مقابل، افت‌هاي 

س��نگين هفته‌هاي گذشته باعث ش��ده بسياري از 
نمادها به س��طوح قيمتي جذاب و ارزنده‌اي برسند؛ 
عاملي كه هر بار با فعال شدن تقاضا، بخشي از افت‌ها 

را جبران مي‌كند.
در روزهاي اخير بارها ديده ش��ده كه بازار تحت تأثير 
اخب��ار منفي يا افزايش ريس��ك‌ها، وارد فاز اصلاحي 
ش��ده و پس از آن، با اتكا به ارزندگي س��هام، بخشي 
از كاه��ش قيمت‌ه��ا را بازپس گرفته اس��ت. همين 
رفت‌وبرگشت‌هاي مداوم ميان روندهاي مثبت و منفي، 
موجب شده شاخص كل بورس در حال حاضر مسير 
مشخص و پايداري نداشته باشد و بازار در يك وضعيت 

نوساني و بدون جهت روشن حركت كند.
به‌طور مي‌توان مي‌توان گفت بازار سرمايه در شرايطي 
دوگان��ه ق��رار دارد؛ از يك س��و نگراني‌ه��اي كلان و 
ريسك‌هاي سيستماتيك مانع شكل‌گيري يك روند 
صعودي پايدار شده و از سوي ديگر، جذابيت قيمتي 
بسياري از سهام، اجازه ريزش‌هاي سنگين و مداوم را 
نمي‌دهد. تا زماني كه يكي از اين دو نيرو بر ديگري غلبه 
نكند، به نظر مي‌رسد بورس همچنان در مسير نوسان و 

احتياط به حركت خود ادامه بدهد.
حال منتظ��ر ادامه مذاكرات در روز پنجش��نبه ماند 
و براس��اس آن مي‌توان گفت كه هفته‌ه��ا و روزهاي 
آتي بازار چه ش��رايطي را تجربه مي‌كند و ايا مي‌تواند 
روزهاي بهتري داش��ته باش��د يا خير؟ اگر خبرهاي 
مثبتي از مذاكرات منتشر شود بازار سرمايه نيز شرايط 
بهتري را تجربه اما اگر خبرهاي منتش��ر شده منفي 
باشد ش��رايط بازار نيز منفي مي‌شود و در نهايت بازار 

اصلاحي مي‌شود.
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چالش‌هاي »صنعت فناوري 
مالي در بورس«

»مهدي احمدي مديرعامل شركت رايان‌ هم‌افزا« 
و »مهرداد رجبي معاون اجرايي ش��ركت‌ پردازش 
اطلاعات مالي مبنا« ضمن بيان مختصري از فعاليت‌ 
شركت‌هاي خود، در مورد چالش‌هاي شركت‌هاي 
فناوري مال��ي در بازار س��رمايه از جمل��ه درآمد 
ريالي و هزينه دلاري، محدوديت قانوني نس��بت 
ب��ه پلت‌فرم‌هاي غيرقانون��ي و مهاجرت نيروهاي 

آموزش‌ديده و متخصص گفت‌وگو كردند.
مهدي احمدي مديرعامل ش��ركت رايان‌ هم‌افزا، 
آمادگي براي معاملات ۲۴ س��اعته صندوق‌هاي 
ص��دور ابطال��ي ط�ال را از برنامه‌هاي آين��ده اين 
ش��ركت برش��مرد و گفت: در ص��ورت تحقق اين 
هدف س��رمايه‌گذاران مي‌توانند به جاي خريد از 
پلت‌فرم‌هاي گوناگون كه برخي هم خالي‌فروشي 
مي‌كنند، با اطمينان بيشتر و تحت نظارت سازمان 
بورس، ب��ه ص��ورت ۲۴س��اعته، در ۷ روز هفته، 

سرمايه‌گذاري كنند.
همچنين مهرداد رجبي معاون اجرايي ش��ركت‌ 
پردازش اطلاعات مالي مبنا نيز با اش��اره به تاريخ 
شكل‌گيري صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري در بازار 
سرمايه گفت: وقتي اولين صندوق‌سرمايه‌گذاري 
ش��كل مي‌گرفت، اميد چنداني ب��ه موفقيت آن 
نب��ود، اما با حمايت‌ نهادهاي مالي و ش��ركت‌هاي 
فناوري راه‌ان��دازي صندوق‌ها ب��ا موفقيت روبرو 
ش��د، به‌طوري‌كه اكنون نزديك به ۶۰۰ صندوق 
سرمايه‌گذاري در بازار سرمايه فعاليت دارند.رجبي 
افزود: در حال حاضر پلتفرم‌هاي گوناگوني كه بدون 
مج��وز در حوزه‌هاي مختلفي نظير ح��وزه رمزارز 
فعاليت دارند، اوضاع بهتري نسبت به شركت‌هاي 
رسمي و با مجوز دارند! اميدوارم اين چرخه برعكس 
ش��ود و ش��ركت‌هايي كه فعاليت رسمي و قانوني 
دارند، بتوانند راحت‌تر كار كنند.در بخش ديگري 
از برنامه كلينيك بورس مهدي احمدي مديرعامل 
شركت رايان‌هم‌افزا با اشاره به انواع بازارهاي مالي 
و مقايس��ه كمي و كيفي آنها گفت: بازارهاي مالي 
ش��امل بازار پول، بيمه و بازار س��رمايه هستند. در 
مقايسه با هزينه‌هايي كه هر كدام از بازارهاي مالي 
در حوزه زيرساخت و خدمات نرم‌افزاري مي‌كنند؛ 
بازار سرمايه توانس��ته از نظر كيفيت، امنيت داده، 
ش��فافيت و همچنين بروز بودن سامانه‌ها پيشتاز 
باشد. در جنگ ۱۲روزه نيز زيرساخت و امنيت بازار 

سرمايه نمره خوبي دريافت كرد.

بازار سرمايه سرگردان 
در ميانه معادلات غيراقتصادي

تسنيم| بازار سرمايه در حالي به هفته‌هاي پاياني 
سال نزديك مي‌شود كه همچنان ميان دو سناريوي 
متفاوت سرگردان است؛ سناريوي »گشايش سياسي 
و كاهش تنش‌ها« و س��ناريوي »تداوم فش��ارهاي 
سياس��ي و موضوع مذاكرات«. اي��ن دوگانه، فضاي 
معام�الت را در تالار شيش��ه‌اي وارد فاز تعليق كرده 
و تصميم‌گيري‌ه��اي س��رمايه‌گذاران را به‌ ش��دت 
محتاطانه ساخته است.اين در شرايطي است كه در 
ماه‌هاي اخير، تداوم مذاكرات ميان ايران و امريكا اميد 
به كاهش تحريم‌ها و تسهيل مبادلات مالي را تقويت 
كرده است. چنين چش��م‌اندازي مي‌تواند به بهبود 
رشد اقتصادي، تعديل انتظارات تورمي و افزايش ورود 
سرمايه منجر شود. با اين حال، هم‌زمان نشانه‌هايي از 
تداوم تنش‌هاي منطقه‌اي و تحركات نظامي، برآورد 
ريسك را براي فعالان اقتصادي دشوار كرده و باعث 
شده بازار سهام به هر خبر سياسي واكنشي سريع و 
هيجاني نشان دهد.بر اين اساس نگاهي به معاملات 
بازار سرمايه در روز گذشته )سه‌شنبه( نشان مي‌دهد 
بورس ته��ران همچنان در مس��ير اصلاحي حركت 
مي‌كند. ش��اخص كل با افتي نزديك به يك درصد 
به س��طح 3 ميليون و 652 هزار واحد عقب نشست. 
هرچند در نيمه دوم معاملات بخشي از افت جبران 
شد، اما خروج بيش از هزار ميليارد تومان پول حقيقي، 
نشانه‌اي از تداوم بي‌اعتمادي س��رمايه‌گذاران خرد 
به چش��م‌انداز كوتاه‌مدت بازار است.ارزش معاملات 
خ��رد نيز روز گذش��ته در محدوده 6 ه��زار ميليارد 
تومان باق��ي ماند؛ رقمي كه براي ش��كل‌گيري يك 
روند صعودي پايدار كافي ارزيابي نمي‌ش��ود. اين در 
شرايطي است كه كاهش عمق معاملات و نوسان‌هاي 
رفت‌وبرگشتي قيمت‌ها نشان مي‌دهد سرمايه‌گذاران 
فعلا نقدش��وندگي را به اس��تراتژي‌هاي بلندمدت 
ترجيح مي‌دهند.در اين ميان كارشناسان معتقدند 
نرخ‌ه��اي بهره بالاي 40 درص��د، جذابيت ابزارهاي 
بدون ريسك را افزايش داده و از كشش سرمايه‌گذاري 
در بورس كاسته است؛ و در چنين شرايطي، تا زماني 
كه نااطميناني‌هاي سياسي و اقتصادي كاهش نيابد، 
شكل‌گيري موج قدرتمند تقاضا در بازار سهام دور از 
انتظار خواهد بود.از سوي ديگر اين روزها، بورس تهران 
به‌شدت به خبرهاي سياسي حساس بوده، كه به نظر 
مي‌رس��د واكنشي طبيعي اس��ت؛ حالا هر سيگنال 
مثبت از روند مذاكرات مي‌تواند در كوتاه‌مدت جهت 
معاملات را تغيير بدهد، اما در صورت تكرار خبرهاي 
اميدواركننده بدون خروجي مشخص، اثرگذاري آن 
كاهش يافته و حتي مي‌توان��د واكنش منفي ايجاد 
كند.از منظر تكنيكال تغيير روند كلي بازار س��رمايه 
نيازمند تثبيت چندروزه ش��اخص كل در س��طوح 
بالاتر و ورود پررنگ س��رمايه‌هاي خرد است؛ در غير 
اين صورت، با انتشار س��يگنال‌هاي منفي، احتمال 
بازگشت فشار فروش وجود دارد.در مجموع، بورس 
تهران در شرايطي قرار دارد كه نه در وضعيت بحراني 
كامل اس��ت و نه از ثبات پايدار برخوردار. بنابراين تا 
زماني كه وزن يكي از دو سناريوي سياسي به شكل 
محسوسي سنگين‌تر نشود و سطح نااطميناني كاهش 
نيابد، نوسان، احتياط و بلاتكليفي سناريوي محتمل 

معاملات در هفته‌هاي پيش‌رو خواهد بود.

صدور ۳۹۵  گواهي 
تمكن مالي الكترونيك

سپرده‌گذاري مركزي اعلام كرد افزايش صدور گواهي 
تمكن مالي الكترونيك نشان‌دهنده تسهيل فرآيند 
براي سهامداران و همه متقاضيان است. حذف مراحل 
حضوري، نياز نداشتن به مدرك كاغذي، انتخاب آزاد 
بازه زماني و ساده‌تر ش��دن كار براي كساني كه قصد 
ارائه نامه تمكن به دانشگاه يا سفارت دارند، سبب شده 
خدمات بازار سرمايه در اين حوزه سريع‌تر، شفاف‌تر و 
كاربرپسندتر باشد. اين روند مخصوصا براي افرادي كه 
نياز به پاسخ فوري يا نسخه انگليسي دارند، يك امتياز 
مهم به حس��اب مي‌آيد.اطلاعات ثبت شده حاكي از 
آن است كه در اولين ماه بهمن س��ال جاري، از تعداد 
۳۹۵ گواه��ي تمك��ن مالي الكترونيك صادر ش��ده، 
۳۱۵ درخواس��ت براي »صورت وضعي��ت دارايي« و 
۸۰ درخواست براي »گواهي خلاصه معاملات« بوده 
است.از ابتداي فرايند الكترونيكي شدن صدور گواهي 
تمكن مالي تا پايان بهمن ۱۴۰۴، مجموعا ۲۱ هزار و 
۵۵۱ گواهي تمكن مالي الكترونيك صادر شده كه ۱۷ 
هزار و ۴۵۱ درخواست به »صورت وضعيت دارايي« و ۴ 
هزار و ۱۰۰ درخواست به »گواهي خلاصه معاملات« 
اختصاص پيدا كرده است.حذف كامل نياز به مراجعات 
حضوري و مدارك كاغذي، ب��ه همراه امكان انتخاب 
آزادانه بازه زماني مورد نظر، س��رعت و ش��فافيت اين 
خدمات را دوچندان كرده اس��ت؛ مزايايي كه به ويژه 
براي متقاضياني كه به پاسخ فوري يا نسخه انگليسي 
اين گواهي ني��از دارند، يك امتياز حياتي محس��وب 
مي‌شود.بر پايه اين گزارش، صدور گواهي تمكن مالي 
براي »دريافت خدمات كنسولي جهت اقامت در ساير 
كشورها و اثبات توان مالي دانشجويان براي پرداخت 
شهريه دانشگاه‌هاي بين‌المللي« از جمله مزيت‌هاي 
الكترونيكي شدن اين خدمت اس��ت.بر اساس اعلام 
س��پرده‌گذاري مركزي اوراق بهادار و تس��ويه وجوه، 
سهامداران سجامي شده مي‌توانند با مراجعه به درگاه 
يكپارچه ذينفعان بازار س��رمايه )سامانه Dara(، به 
آدرس dara.csdiran.ir »بخ��ش مي��ز خدمت 
الكتروني��ك«، با انتخاب نوع گواهي م��ورد نياز خود، 
درخواست خود را ثبت كرده و نسخه الكترونيكي و مورد 
تاييد صورت وضعيت دارايي خود را دريافت كنند.افزون 
بر اين، با توجه به اينكه درخواست در درگاه يكپارچه 
ذينفعان بازار سرمايه )Dara( ثبت مي‌شود، نيازمند 
ارايه هيچ مدركي نيست و شخص مي‌تواند نامه صورت 
وضعيت دارايي را براي يك تاريخ مشخص در گذشته، 
درخواس��ت كند.همچنين تعيين بازه زماني خلاصه 
گردش معاملات، انتخابي و به انتخاب شخص است. 
مبلغ قيد شده در صورت وضعيت دارايي شامل ارزش 
تمامي سهام متعلق به شخص، با كسر سهام وثيقه يا 
سهام مسدود )فريز( شده شخص است.از سويي ديگر، 
در صورتي كه متقاضيان از وثيقه يا مسدود بودن سهام 
خود يا دلايل آن اطلاع نداش��ته باش��ند، مي‌توانند از 
طري��ق كارگزار ناظر خود اس��تعلام و اقدام به رفع آن 
كنند. براي ص��دور صورت وضعي��ت دارايي، حداقل 
دارايي اش��خاص در نظر گرفته نمي‌ش��ود. با توجه به 
آنكه در حال حاضر اپراتور صحت نام انگليسي اظهار 
شده توسط متقاضي را بررسي و تاييد مي‌كند، صدور 
نامه تمكن مالي حداقل يك روز كاري زمان مي‌برد و 
اشخاص مي‌توانند نسخه الكترونيكي آن را در قالب فايل 

PDF دريافت و درصورت تمايل و نياز پرينت بگيرند.

سازمان بورس
 به‌دنبال تقويت بازارگردان‌ها

باشگاه خبرنگاران| در پي ريزش‌هاي اخير بازار 
سرمايه، موضوع تقويت نقش بازارگردان‌ها بار ديگر 
مورد توجه كارشناسان قرار گرفته است؛ به‌طوري 
كه بسياري معتقدند براي بهبود شرايط بازار، بايد 
بازارگردان‌ها تقويت شوند و برنامه مشخصي در اين 
زمينه تدوين شود.در همين راستا حميد ياري، عضو 
هيات‌مديره سازمان بورس: نقش بازارگردان‌ها مهم 
است. در چند سال گذشته به‌ويژه از سال ۹۹، تغيير 
و تحولات خاصي در قوانين و مقررات بازارگردان‌ها 
و شرايط فعاليت آنها ايجاد شده است، اما واقعيت 
اين اس��ت كه فض��اي فعلي مورد قبول س��ازمان 
نيست.او افزود: بازارگردان‌ها بايد نقش جدي‌تري 
در روان‌سازي سهام داشته باشند و كمك كنند تا 
قيمت‌ها به نوع��ي در كنار ‌navها حركت كنند و 
شرايط خاص خود را داشته باشد. مهم‌ترين موضوع 
در اين زمينه، بحث نقدشوندگي است كه حتماً بايد 
وجود داشته باشد.عضو هيات‌مديره سازمان بورس 
ادامه داد: برخي نقاط نيازمند بررسي و اصلاح است 
كه اقدامات و بررسي‌هاي لازم در اين خصوص در 
سازمان در حال انجام است و ان‌شاءالله تغييرات لازم 
اعمال خواهد شد.ياري تصريح كرد: زمان مشخصي 
براي اجراي اين تغييرات نمي‌توان اعلام كرد، چرا كه 
اين موضوع نيازمند بررسي‌هاي كارشناسي است و 
ممكن است در فرآيند بررسي، نكات خاصي مطرح 

شود اما در اولويت كار‌هاي سازمان قرار دارد.

مجموع ارزش 
خريدهاي خرد صندوق توسعه

داده‌هاي رسمي نشان مي‌دهد مجموع خريدهاي 
خرد سهام صندوق سرمايه‌گذاري مشترك توسعه 
بازار س��رمايه در ۱۱ ماه امسال از ۱۳۸ همت فراتر 
رفت.داده‌هاي آماري صندوق توس��عه بازار حاكي 
اس��ت مجم��وع فروش‌هاي خرد س��هام صندوق 
توسعه بازار سرمايه، در ۱۱ ماه امسال ۴۸.۵ همت 
و فروش بلوك سهام ۵۸ همت بوده است.براساس 
اين گ��زارش، مجموع خريد خرد س��هام صندوق 
س��رمايه‌گذاري مشترك توس��عه بازار سرمايه در 
بهمن امس��ال، ۱۵ همت، فروش خرد س��هام ۵.۸ 

همت و فروش بلوك سهام ۲ همت بوده است.

»تعادل« معاملات بازار سهام را بررسي مي‌كند

بورس همچنان اسير  اخبار سياسي

نقشه جهاني شركت‌هاي بورسي در ۲۰۲۵
فدراس��يون بورس‌هاي جهان )WFE( در تازه‌ترين 
گزارش س��الانه خود، به بررس��ي تحولات مربوط به 
تعداد شركت‌هاي پذيرفته‌شده در بورس‌هاي جهان 
طي س��ال ۲۰۲۵ پرداخته اس��ت. نتايج اين گزارش 
نشان مي‌دهد كه روند تغيير تعداد شركت‌هاي بورسي 
در مناطق مختلف جهان يكس��ان نب��وده و در حالي 
كه اغلب مناطق با رش��د همراه بوده‌اند، تنها منطقه 
EMEA شامل اروپا، خاورميانه و آفريقا كاهش تعداد 
شركت‌هاي بورس��ي را تجربه كرده است. اين تفاوت 
روندها، تصويري قابل‌تأمل از شرايط بازار سرمايه در 

مناطق مختلف جهان ارائه مي‌دهد.

    رشد شركت‌هاي بورسي در قاره امريكا
بر اساس گزارش صداي بورس، تا پايان دسامبر ۲۰۲۵، 
منطقه Americas كه ش��امل امريكاي ش��مالي، 
مركزي و جنوبي مي‌شود، با رشد ۲.۳ درصدي تعداد 
ش��ركت‌هاي پذيرفته‌ش��ده در بورس‌ها روبه‌رو بوده 
است. اين افزايش نشان‌دهنده پويايي نسبي بازارهاي 
سرمايه در اين منطقه و تداوم جذابيت بورس‌ها براي 

شركت‌ها در شرايط اقتصادي سال گذشته است.
در ميان بورس‌هاي اين منطقه، بورس برزيل بيشترين 
افزايش تعداد شركت‌هاي بورسي را به خود اختصاص 
داده اس��ت. تعداد ش��ركت‌هاي پذيرفته‌شده در اين 
بورس با رش��د ۱۰.۶ درصدي به ۳۷۵ شركت رسيد 
كه از اين ميان، ۵ شركت خارجي در اين بازار حضور 
دارند. اين رشد قابل‌توجه را مي‌توان نتيجه اصلاحات 
ساختاري، بهبود دسترسي شركت‌ها به بازار سرمايه 
و افزايش تمايل بنگاه‌ها به تأمين مالي از طريق بورس 

دانست.
پس از برزيل، بورس Latinex پاناما در رتبه بعدي 
قرار گرفت. تعداد ش��ركت‌هاي پذيرفته‌شده در اين 
بورس با ۱۰.۳ درصد رش��د به ۴۳ ش��ركت افزايش 
يافت. هرچند اين بازار از نظر تعداد شركت‌ها كوچك 
محسوب مي‌شود، اما نرخ رشد آن نشان‌دهنده تلاش 
اين بورس براي توس��عه و افزاي��ش نقش منطقه‌اي 

خود است.
در مقاب��ل، بورس برمودا بيش��ترين كاه��ش تعداد 
شركت‌هاي بورسي را در منطقه Americas تجربه 

كرد. تعداد شركت‌هاي اين بورس با افت ۸.۶ درصدي 
همراه شد كه مي‌تواند ناشي از خروج برخي شركت‌ها، 

ادغام‌ها يا تغييرات مقرراتي باشد.

    شلوغ‌ترين بورس‌هاي قاره امريكا
در ميان بورس‌هاي اين منطقه، بورس TMX كانادا با 
۳۷۰۴ شركت پذيرفته‌شده، عنوان شلوغ‌ترين بورس 
را به خود اختصاص داده اس��ت. اين بورس در س��ال 
گذشته با افزايش ۵ درصدي تعداد شركت‌ها مواجه 
ش��د و از اين ميان، ۴۰ شركت خارجي در آن فعاليت 
دارند. جاي��گاه TMX نش��ان‌دهنده نقش محوري 
بازار س��رمايه كانادا در جذب ش��ركت‌هاي داخلي و 

بين‌المللي است.
پس از آن، بورس نزدك با ۳۳۵۷ شركت در رتبه دوم 
قرار دارد كه ۱۰۳۲ ش��ركت خارجي را در خود جاي 
داده است. افزايش تعداد شركت‌هاي پذيرفته‌شده در 
نزدك، همچنان اين بورس را به عنوان يكي از مهم‌ترين 
مراكز جذب شركت‌هاي فناوري‌محور و نوآور در جهان 

تثبيت كرده است.
ب��ورس نيوي��ورك )NYSE( نيز با ۲۱۴۷ ش��ركت 
پذيرفته‌ش��ده كه ۵۵۹ ش��ركت خارجي را ش��امل 
مي‌شود، در س��ال ۲۰۲۵ با رشد ۰.۷ درصدي تعداد 
ش��ركت‌ها روبه‌رو ش��د. هرچند نرخ رشد اين بورس 
نس��بت به س��اير بورس‌هاي منطقه كمتر بوده، اما 
همچنان يكي از بزرگ‌ترين و اثرگذارترين بورس‌هاي 

جهان محسوب مي‌شود.
در مجموع، تا پايان س��ال گذش��ته، ۱۱ هزار و ۵۴۶ 
ش��ركت در بورس‌هاي منطقه Americas فعاليت 
داش��تند كه ۱۹۳۱ ش��ركت از آنها خارجي بوده‌اند. 
اين آمار بيانگر سهم بالاي شركت‌هاي بين‌المللي در 

بازارهاي سرمايه قاره امريكا است.

    وضعيت بورس‌ها
 )APAC( در منطقه  آسيا -  اقيانوسيه

منطقه APAC شامل آس��يا و اقيانوسيه نيز در سال 
۲۰۲۵ رون��دي افزايش��ي را تجرب��ه كرده اس��ت. بر 
اساس گزارش فدراس��يون بورس‌هاي جهان، تعداد 
شركت‌هاي پذيرفته‌شده در بورس‌هاي اين منطقه با 

رش��د ۱.۴ درصدي به ۳۷ هزار و ۵۷۰ شركت رسيد. 
از اين تعداد، ۷۴۹ شركت خارجي در بورس‌هاي اين 
منطقه حضور دارند. بيشترين رشد تعداد شركت‌هاي 
بورسي در اين منطقه به بورس ملي هند تعلق داشت. 
تعداد ش��ركت‌هاي پذيرفته‌شده در اين بورس با ۹.۷ 
درصد افزايش به ۲۹۳۳ ش��ركت رس��يد. اين رش��د 
قابل‌توجه، بازتابي از توسعه سريع اقتصاد هند، افزايش 
فعاليت شركت‌هاي جديد و نقش پررنگ بازار سرمايه 

در تأمين مالي بنگاه‌ها است.
در رتبه دوم، بورس بمبئي به عن��وان دومين بورس 
شلوغ منطقه قرار دارد. تعداد شركت‌هاي پذيرفته‌شده 
در اين بورس با ۵.۴ درصد رش��د به ۵۵۷۷ ش��ركت 
افزاي��ش يافت كه جاي��گاه هند را به عن��وان يكي از 

قطب‌هاي مهم بازار سرمايه در آسيا تقويت مي‌كند.
در مقاب��ل، ب��ورس مل��ي س��هام و مظن��ه چين كه 
پرتعدادترين بورس منطقه APAC محسوب مي‌شود، 
با كاهش ۲.۳ درصدي تعداد شركت‌ها مواجه شد. با 
وجود اين افت، همچنان ۵۹۶۰ شركت در اين بورس 
حضور دارند. كاه��ش تعداد ش��ركت‌ها در اين بازار 
مي‌تواند ناشي از سياست‌هاي نظارتي سختگيرانه‌تر، 
حذف يا ادغام برخي ش��ركت‌ها و تمرك��ز بر ارتقاي 

كيفيت شركت‌هاي پذيرفته‌ شده  باشد.
همچنين در سال گذشته، كوچك‌ترين بورس منطقه 
APAC يعني بورس ارمنس��تان با تنها ۱۲ شركت 
پذيرفته‌ش��ده، كاهش ۷.۷ درصدي تعداد شركت‌ها 
را تجربه كرد. اين آمار، شكنندگي بازارهاي كوچك 
و تأثيرپذيري بالاي آنها از تحولات اقتصادي را نشان 

مي‌دهد.

EMEA افت تعداد  شركت‌ها  در منطقه    
بر اس��اس گزارش فدراس��يون بورس‌ه��اي جهان، 
منطق��ه EMEA )اروپ��ا، خاورميان��ه و آفريقا( تنها 
منطقه‌اي بوده كه در سال ۲۰۲۵ به‌طور كلي با كاهش 
تعداد شركت‌هاي بورس��ي مواجه شده است. تعداد 
شركت‌هاي پذيرفته‌شده در بورس‌هاي اين منطقه با 
افت ۲.۴ درصدي به ۱۰ هزار و ۴۱۹ شركت رسيد كه 

از اين ميان، ۱۶۷۵ شركت خارجي بوده‌اند.
اين كاهش مي‌تواند بازتاب��ي از مجموعه‌اي از عوامل 

از جمله رشد اقتصادي ضعيف‌تر در برخي كشورهاي 
اروپايي، افزاي��ش هزينه‌هاي تأمين مالي، تش��ديد 
مق��ررات و همچنين ادغ��ام يا خروج ش��ركت‌ها از 
بازار س��رمايه باش��د. در عين حال، اي��ن روند زنگ 
هشداري براي بورس‌هاي اين منطقه به شمار مي‌رود تا 
سياست‌هاي جذاب‌تري براي حفظ و جذب شركت‌ها 

اتخاذ كنند.

    وضعيت بورس‌هاي ايران در سال ۲۰۲۵
در بخ��ش مربوط ب��ه ايران، گ��زارش فدراس��يون 
بورس‌ه��اي جهان حاوي نكات قابل‌توجهي اس��ت. 
بر اس��اس اين گزارش، تعداد ش��ركت‌هاي حاضر در 
فرابورس ايران در سال گذشته با رشد ۱۲.۳ درصدي 
به ۲۳۳ شركت افزايش يافت. اين رشد نشان‌دهنده 
نقش فزاينده فرابورس در پذيرش شركت‌هاي جديد، 

به‌ويژه شركت‌هاي كوچك‌تر و در حال رشد است.
همچنين تعداد شركت‌هاي فعال در بورس تهران با 
رشد ۲.۶ درصدي به ۳۹۸ شركت رسيد. هرچند نرخ 
رش��د بورس تهران نسبت به فرابورس كمتر بوده، اما 
افزايش تعداد شركت‌ها نشان مي‌دهد كه بازار سرمايه 
ايران همچنان يكي از مس��يرهاي اصلي تأمين مالي 

بنگاه‌ها محسوب مي‌شود.
نكته قابل‌توجه در اين گزارش، عدم حضور شركت‌هاي 
خارج��ي در بورس‌ه��اي ايران اس��ت؛ موضوعي كه 
تحت‌تأثير عوامل مختلفي از جمله محدوديت‌هاي 
بين‌المللي، ريسك‌هاي سياسي و موانع نقل‌وانتقال 

سرمايه قرار دارد.
در مجموع، گزارش س��الانه فدراس��يون بورس‌هاي 
جه��ان نش��ان مي‌دهد ك��ه در س��ال ۲۰۲۵، اغلب 
مناطق جهان با افزايش تعداد ش��ركت‌هاي بورسي 
همراه بوده‌اند و تنها منطقه EMEA كاهش را تجربه 
كرده اس��ت. منطقه Americas و APAC با وجود 
تفاوت‌هاي درون‌منطقه‌اي، همچنان مس��ير توسعه 
بازار س��رمايه را ادامه داده‌ان��د. در اين ميان، وضعيت 
ايران نيز با رش��د تعداد ش��ركت‌ها در بورس تهران و 
فرابورس، هرچند بدون حضور شركت‌هاي خارجي، 
تصويري از پويايي محدود اما قابل‌توجه بازار سرمايه 

كشور ارائه مي‌دهد.


