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 صيانت از جريان توليد
 در بزنگاه جنگ

»تعادل« وضعيت بورس‌هاي جهاني را 
بررسي مي‌كند

گزارش‌هاي منتشر شده از روند معاملات بورس‌هاي 
جهاني نش��ان مي‌دهد از زمان آغاز جنگ امريكا و 
اسراييل عليه ايران، بيش از دو تريليون دلار از ارزش 
بازار سهام امريكا از بين رفته است. البته تنها بورس 
امريكا نيست و ساير بورس‌هاي جهان دراين‌بين با 
زيان‌سازي و سرخ‌پوشي موقت مواجه شده‌اند. در 
اصل تنش‌هاي ژئوپليتيك باعث شده بازارهاي مالي 
در دنيا خصوصا بورس با تنش‌هاي بسياري مواجه  
شوند. در آغاز هفته معاملاتي، بازارهاي مالي جهان 
با فضايي از احتياط و نگراني مواجه شدند؛ فضايي 
كه به‌ويژه در بازار س��هام امريكا به ش��كل كاهش 
محسوس ش��اخص‌هاي اصلي خود را نشان داد. 
مجموعه‌اي از عوامل از جمله افزايش عدم قطعيت 
در سياس��ت‌هاي تجاري، نگراني درباره تعرفه‌ها 
و همچنين نوس��انات مرتبط با تحولات سريع در 
حوزه هوش مصنوعي و درنهايت جنگ و تنش‌هاي 
نظامي باعث شد سرمايه‌گذاران در بسياري از بازارها 
رويكردي محتاطانه‌تر در پيش بگيرند. نتيجه اين 
شرايط، فشار فروش در بازار سهام و همزمان حركت 
نوساني در بازارهاي كالايي از جمله فلزات گرانبها 
بود. در پايان معاملات روز دوش��نبه شاخص‌هاي 
اصلي وال‌اس��تريت كاه��ش قابل‌توجهي را ثبت 
كردند. ش��اخص صنعتي داوجونز با كاهش ۱،۶۶ 
درصدي همراه بود. اين افت يكي از قابل‌توجه‌ترين 
صفحه4را بخوانید كاهش‌هاي روزانه در...�

در واپسين روزهاي سال، سرانجام تكليف دستمزد كارگران 
براي سال ۱۴۰۵ مشخص شد و شوراي عالي كار با افزايش 
قابل‌توجه حداقل حقوق و مزاياي كارگران موافقت كرد؛ 
تصميمي كه باهدف بهبود س��طح معيشت خانوارهاي 

كارگري و جبران بخشي از هزينه‌هاي زندگي اتخاذ شده 
اس��ت.  بر اس��اس اعلام وزير تعاون، كار و رفاه اجتماعي، 
حداقل مزد ماهانه كارگران در سال ۱۴۰۵ از ۱۰ ميليون و 
۳۰۰ هزار تومان در سال جاري به ۱۶ ميليون و ۶۰۰ هزار 

تومان افزايش‌يافته است. به گفته وي، باتوجه‌به افزايش 
پايه حقوق، برخي مزاياي مزدي نيز به‌طور متناسب رشد 
كرده‌اند. در همين راستا حق اولاد نيز افزايش‌يافته و مبلغ 
آن از حدود يك ميليون تومان به بيش از يك ميليون و ۶۰۰ 

هزار تومان رسيده است. همچنين حق مسكن كارگران 
كه پيش‌ازاي��ن ۹۰۰ هزار تومان تعيين ش��ده بود، براي 
 س��ال آينده با افزايش قابل‌توجهي به سه ميليون تومان 
صفحه 8را بخوانید رسيده است...�

 وال‌استريت 
  زير فشار

  تنش‌هاي  
ژئوپليتيك

كنترل پايدار بازار 
نفت با كاهش تنش‌هاي 
ژئوپليتيكي ممكن است

ب��ازار نفت در ش��رايط 
فعلي بيش از هر زمان 
ديگ��ري تح��ت تاثير 
جن��گ، تهديده��اي 
فض��اي  و  امنيت��ي 
بي‌اطميناني قرار گرفته 
و همين مساله موجب 
شده است كه قيمت‌ها 
با س��رعت و شدت بيشتري نس��بت به گذشته 
واكنش نشان دهند. در چنين فضايي، بازار تنها به 
ارقام توليد و مصرف نگاه نمي‌كند، بلكه هر تحول 
سياس��ي و امنيتي مي‌تواند در كوتاه‌ترين زمان 
ممكن به افزايش قيمت‌ها و تش��ديد نگراني‌ها 
منجر شود. در اين يادداشت‌ها مسيرهاي افزايش 
تنش‌هاي اقتصادي يا كاهش آنها مورد واكاوي 

قرار مي‌گيرد. 
1( بخشي از جهش بهاي نفت در روزهاي اخير، 
حاصل نگراني معامله‌گران و بازيگران بزرگ بازار 
از آينده تحولات منطقه است. در چنين شرايطي 
حتي اگر كمبود واقعي و فوري در عرضه رخ نداده 
باشد، صرف احتمال گسترش بحران براي آنكه 
قيمت‌ها را بالا ببرد، كافي اس��ت. بازار انرژي از 
جمله بازارهايي است كه نسبت به ريسك‌هاي 
ژئوپليتيكي حساسيت بس��يار بالايي دارد و هر 
علامت تازه‌اي از تنش مي‌تواند به سرعت خود 
را در قيمت نفت نشان دهد. امريكا در اين شرايط 
ت�الش دارد با مديري��ت رواني ب��ازار، از تثبيت 
قيمت‌هاي بالا جلوگيري كند. بخش��ي از اين 
تلاش‌ها از طريق فضاس��ازي رسانه‌اي و ارسال 
پيام‌هاي سياسي صورت مي‌گيرد؛ پيام‌هايي كه 
با هدف آرام ‌كردن فضاي بازار و القاي اين موضوع 
منتشر مي‌شود كه امكان مهار بحران و جلوگيري 
از گسترش جنگ وجود دارد. در واقع واشنگتن 
مي‌كوشد با تركيبي از اظهارنظرهاي سياسي، 
مديريت اف��كار عمومي و ايجاد اي��ن تصور كه 
شرايط تحت كنترل است، بخشي از فشار موجود 
بر بازار نفت را كاهش دهد. با اين حال، بازار انرژي 
تنها با پيام و فضاسازي رسانه‌اي كنترل نمي‌شود 
و در نهايت به واقعيات ميداني و سطح تهديدها 

واكنش نشان مي‌دهد. 
2( اگر بحران وارد مرحله‌اي ش��ود كه احتمال 
اختلال در مس��يرهاي انتقال ان��رژي يا كاهش 
عرضه واقع��ي افزايش ياب��د، ديگ��ر ابزارهاي 
تبليغات��ي و رواني نمي‌توانند ب��ه تنهايي مانع 
صعود قيمت‌ها شوند. به همين دليل، اقدامات 
رسانه‌اي ممكن است در كوتاه‌مدت موثر باشد، اما 
در بلندمدت براي ايجاد ثبات پايدار كافي نيست. 
يكي از مس��يرهايي كه امريكا روي آن حساب 
كرده، اس��تفاده از ظرفيت ساير توليدكنندگان 
ب��راي جبران كمب��ود احتمالي بازار اس��ت. در 
اين چارچوب، نام كش��ورهايي مانند روس��يه، 
عربستان و ونزوئلا مطرح مي‌شود و در كنار آنها، 
توليد داخلي امريكا نيز يك��ي از اهرم‌هاي مهم 
واشنگتن براي مهار بازار به شمار مي‌رود. هر يك 
از اين ظرفيت‌ها مي‌تواند به صورت مستقيم يا 
غيرمستقيم به تنظيم بازار كمك كند و مانع از 
آن شود كه التهاب موجود به جهش‌هاي شديدتر 
قيمتي منجر شود. در مورد روسيه، اين برداشت 
وجود دارد كه در صورت ضرورت، فضاي بيشتري 
براي نقش‌آفريني اين كشور در بازار نفت در نظر 
گرفته شود تا بخشي از فشار موجود جبران شود. 
عربستان نيز به عنوان يكي از دارندگان ظرفيت 
مازاد توليد، همواره در چنين شرايطي به عنوان 
بازيگري كليدي مورد توجه قرار مي‌گيرد. در كنار 
اين دو، ونزوئلا نيز ب��ه عنوان يك فرصت بالقوه 
براي افزايش عرضه مطرح است و امريكا مي‌تواند 
در صورت لزوم از اين مسير نيز براي كاهش فشار 
بازار بهره بگيرد.افزون بر اين موارد، توليد داخلي 
نفت در امريكا نيز يكي از ابزارهاي مهم اين كشور 

براي تنظيم شرايط بازار به شمار مي‌رود.
3( واشنگتن به خوبي مي‌داند كه افزايش قيمت 
انرژي مي‌توان��د تبعات اقتصادي و سياس��ي 
گس��ترده‌اي در داخ��ل اين كش��ور و در ميان 
متحدانش داشته باشد، بنابراين طبيعي است 
كه از همه ظرفيت‌هاي ممكن براي جلوگيري 
از جهش‌هاي كنترل‌ نش��ده در بازار اس��تفاده 
كند.تنگه هرمز همچنان يكي از حساس‌ترين 
گلوگاه‌هاي بازار جهاني انرژي است و هرگونه 
تنش در اين منطقه، فورا بر ذهنيت بازار و سطح 
قيمت‌ها اثر مي‌گذارد. اهميت اين گذرگاه تنها 
به موقعيت جغرافيايي آن محدود نمي‌ش��ود، 
بلكه به اين دليل است كه بخش قابل توجهي از 
انتقال انرژي جهان از اين مسير انجام مي‌شود 
و به همين علت، هر اظهارنظر يا تحول امنيتي 
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ممنوعيت سودساز جنگ و بورس: تاب‌آوري در آشوب

اقتصاد و امنيت در »جنگ عليه ايران« 

در پويايي اقتص��اد جهاني، 
بازارهاي س��رمايه به عنوان 
حس��اس‌ترين  ز  ا يك��ي 
نهادهاي اقتصادي، نقش��ي 
و  نع��كاس  ا در  كلي��دي 
تاثيرپذي��ري از بحران‌هاي 
ژئوپليتيكي ايف��ا مي‌كنند. 
در زم��ان ب��روز بحران‌هاي 
نظامي، ب��ازار بورس با چالش‌هاي متعددي از قبيل 
نوسانات شديد قيمتي، كاهش حجم معاملات و افت 
ارزش دارايي‌ها مواجه مي‌شود. در چنين شرايطي، 
نهادهاي نظارتي و حاكميت��ي با اتخاذ راهبردهاي 
مدون مديريت ريس��ك، درصدد حفظ ثبات بازار و 
صيانت از حقوق سرمايه‌گذاران برمي‌آيند. قانونگذار 
نيز با پيش‌بيني احتمالات بروز رويدادهاي قهريه، 
از جمله جنگ و بلاياي طبيعي، سازوكارهاي لازم 
براي مديري��ت وضعيت از طري��ق تعطيلي موقت 
يا اعم��ال محدوديت‌هاي معاملات��ي را پيش‌بيني 

نموده است.
ش��فافيت اطلاعاتي و ارتباطات س��ازماني نقش��ي 
حيات��ي در دوران پرالته��اب بحران ايف��ا مي‌كند. 
س��ازمان ب��ورس و اوراق به��ادار، در كن��ار س��اير 
نهادهاي اقتص��ادي مرتبط، مس��ووليت دارند تا با 
حداكثر ش��فافيت، آخرين تح��ولات تاثيرگذار بر 

متغيرهاي اقتصادي و نظامي را به صورت مس��تمر 
در اختيار فعالان بازار قرار دهند. ارايه  گزارش‌هاي 
تحليلي عميق، تبيين ريس��ك‌هاي سيس��تمي و 
غيرسيستماتيك و ترسيم سناريوهاي واقع‌بينانه، 
از اقدامات موثر در جهت كاه��ش اثرات هيجاني و 
جلوگيري از واكنش‌هاي نامعقول بازار محس��وب 
مي‌ش��ود. اين امر خصوصاً در شرايطي كه احتمال 
اعم��ال محدوديت‌هاي معاملاتي ي��ا تعطيلي بازار 

وجود دارد، اهميت مضاعفي مي‌يابد.
مديري��ت جام��ع ريس��ك‌هاي سيس��تمي و 
غيرسيستمي از اولويت‌هاي اساسي در دوران بحران 
نظامي است. بحران‌هاي نظامي به‌طور ذاتي ريسك 
سيستمي را تشديد مي‌كنند؛ ريسكي كه ماهيت آن 
فراگير بوده و از سبد دارايي‌ها قابل تفكيك نيست. 
در اين راستا، وظيفه نهاد ناظر، كنترل و تعديل ابعاد 
اين ريس��ك تا حد امكان از طريق ابزارهاي ابلاغي 
مانند دامنه نوس��ان، توقف نماده��اي معاملاتي در 
معرض ريسك بالا، و در ش��رايط اضطراري، تعليق 
موق��ت معاملات به منظور جلوگيري از فروپاش��ي 
بازار است. همزمان، هدايت سرمايه‌گذاران به سمت 
بخش‌هاي اقتصادي و شركت‌هاي با مقاومت بيشتر 
در برابر ش��وك‌هاي بحران )نظي��ر صنايع دفاعي، 
توليدكنندگان كالاهاي اساس��ي، يا ش��ركت‌هاي 
با س��اختار مالي مس��تحكم و اهرم مالي پايين( به 

مديريت ريسك غيرسيستمي ياري مي‌رساند.
صيانت از نقدينگي بازار يك��ي ديگر از چالش‌هاي 
حيات��ي در دوران بحران اس��ت كه ب��ا محدوديت 
در اج��راي بهين��ه معاملات و افزايش ش��كاف بين 
قيمت‌ه��اي خريد و ف��روش بروز مي‌ياب��د. در اين 
زمين��ه، سياس��ت‌گذاري‌هاي پول��ي و اعتباري از 
سوي بانك مركزي و نهادهاي مالي، از قبيل تزريق 
هدفمن��د نقدينگ��ي، تضمين خري��د اوراق بهادار 
منتخب توس��ط صندوق‌هاي توس��عه بازار، يا ارايه 
تس��هيلات اعتباري ب��راي فعالان واجد ش��رايط، 
مي‌تواند به حفظ س��طوح حداقل نقدينگي كمك 
نمايد. اي��ن اقدامات باي��د با دق��ت و در چارچوبي 
طراحي شوند كه از بروز تورم انتظاري يا شكل‌گيري 

حباب‌هاي قيمتي كاذب ممانعت به عمل آيد.
حفاظت از حقوق س��رمايه‌گذاران حقيقي )خرد(، 
كه غالباً در دوران بحران از آس��يب‌پذيري بيشتري 
برخوردارن��د، از اهمي��ت والايي برخوردار اس��ت. 
س��ازمان بورس ب��ا تقويت س��ازوكارهاي نظارتي، 
حقوقي و انضباطي، بايد نس��بت به صيانت از منافع 
اين گروه از فعالان بازار اقدام نمايد. اين امر ش��امل 
پيش��گيري و مقابله با اقدامات اخلالگرانه در بازار، 
اطمين��ان از رعاي��ت الزامات افش��ا و ش��فافيت، و 
ايجاد رويه‌هاي كارآمد براي رس��يدگي به شكايات 

سهامداران است.

ارايه بس��ته‌هاي حمايتي اولويت‌بندي ش��ده براي 
ش��ركت‌هاي پذيرفت��ه ش��ده در ب��ورس، خصوصاً 
در بخش‌ه��اي صنعتي اس��تراتژيك كه پتانس��يل 
آس��يب‌پذيري بالاتري در طول دوران جنگ دارند، 
ضروري اس��ت. اين حمايت‌ها كه مي‌تواند در قالب 
تس��هيلات مال��ي، معافيت‌هاي ماليات��ي موقت، يا 
تضمين خريد محصولات، نمود يابد، به حفظ ظرفيت 
توليدي و جلوگيري از ورشكستگي اين واحدها كمك 
كرده و به صورت غيرمس��تقيم، بر ثبات ارزش سهام 

آنها در بازار سرمايه تاثير مثبت خواهد گذاشت.
در نهايت، تدوين و اجراي استراتژي‌هاي پسابحران، 
از جمله برنامه‌هاي بازس��ازي اقتصادي، تش��ويق 
به س��رمايه‌گذاري مجدد در صنايع آسيب‌ديده، و 
ايجاد مش��وق‌هاي لازم براي جذب س��رمايه‌هاي 
داخلي و خارجي، جهت احياي كامل بازار س��رمايه 
پ��س از پايان بح��ران، امري اجتناب‌ناپذير اس��ت.

توفيق در مديريت ريس��ك بازار سرمايه در شرايط 
بحران نظامي، مس��تلزم هم‌افزاي��ي ارگانيك ميان 
نهادهاي حاكميتي، سازمان بورس، بانك مركزي، 
شركت‌هاي بورس��ي و جامعه سرمايه‌گذاران است. 
هدف غايي، نه صرفاً ممانعت از س��قوط كامل بازار، 
بلكه حف��ظ س��اختار و حداقل اعتم��اد لازم براي 
ازسرگيري فعاليت‌هاي اقتصادي و سرمايه‌گذاري 

در دوران پس از بحران است.

يك��ي از روش‌هاي مهم براي 
تحليل رخداده��ا، آگاهي از 
ديدگاه‌هاي افراد متخصص 
در مورد موضوع است. در مورد 
جنگ اخير ايران با اسراييل و 
امريكا هم بررسي اظهارنظرها 
و ديدگاه‌هاي ساير افراد داراي 
اهميت است.  عمرو موسي، 
وزير اس��بق امور خارجه مصر با داش��تن گذشته‌اي 
همچون دبي��ركل اتحاديه عرب و نماين��ده مصر در 
س��ازمان ملل، از ديپلمات‌هاي مشهور جهان به ويژه 
جهان عرب اس��ت، او جنگ عليه اي��ران را صرفا اقدام 
خودسرانه اسراييل در كشاندن امريكا به صحنه نبرد 
نمي‌داند، بلكه آن حمله را نش��انه‌‌اي از راهبرد جديد 
امريكا در اس��تفاده از اس��راييل به عنوان »ش��ريك 

منطقه‌اي« مي‌داند. 
او معتق��د اس��ت: اين تح��ول مقدمه‌اي اس��ت براي 
»شكل‌گيري نظم جديد ژئوپليتيكي در خاورميانه« 

كه اسراييل در راس آن قرار مي‌گيرد. 
گرچه تحق��ق اين وضعيت، آس��ان نيس��ت، چراكه 
قدرت‌هاي بزرگ به ويژه چين و روسيه مانع جدي در 

برابر آن خواهند بود. 
ساماندهي چنين تحولي در سطح بين‌المللي نيازمند، 
نخس��ت؛ »اجماع قدرت‌هاي جهاني« و دوم؛ تعريف 

دقيق »مرزهاي نفوذ در منطقه« است. 
از س��وي ديگر در اين ميان، ايران ني��ز نه تنها از خود 
نشانه‌اي از »تسليم« )آن‌گونه كه ترامپ مي‌خواهد( بروز 
نداده؛ بلكه سناريوي را برگزيده مبني بر اينكه »اگر من 
بسوزم همه را مي‌سوزانم«؛ رويكردي كه خليج‌فارس و 
جهان عرب را درگير تنش‌ و بحراني انتحاري مي‌كند. 

بايد توجه كرد اتحاديه عرب در نشس��ت آتي خود در 
آستانه تصميمي سرنوشت‌ساز قرار دارد و بايد تعيين 
كند كه آيا اين بحران را صرفا رخدادي گذرا مي‌داند يا 
آن را »نقطه عطف دگرگوني‌هاي عميق منطقه‌اي« 
مي‌ش��مرد. و البته بايد دانس��ت تح��ولات اخير را در 
نقش‌هاي چارچوب پروژه بزرگ‌تر تفسير كرد: »تغيير 
چهره خاورميانه« كه اگر در محاسبه‌هاي رهبران عرب 
ناديده گرفته شود  اميد »اقدام مشترك عربي« براي 

مقابله با آن ناچيز خواهد بود. 
در اين نوشته، عمروموسي به بخش دوم پروژه امريكا 
اشاره نكرده و آن نمايندگي اقتصادي امريكا در منطقه 
اس��ت. بايد دقت كرد؛ تحليل هرگونه تحول جداي از 
رويكرد اقتصادي ناتمام است؛ از اين رو؛ همان‌گونه كه 
مسووليت امنيتي در تغيير نقشه ژئوپليتيكي منطقه 
به عهده اسراييل است؛ مس��ووليت توسعه اقتصادي 

نيز به دو كشور »عربستان سعودي« و »امارات متحده 
عربي« سپرده شده است. دو كشور رقيب و البته با دو 
رويكرد متفاوت در حوزه‌ اقتصادي: عربستان با »رويكرد 
سرمايه‌گذاري« و امارات با »رويكرد اقتصاد هوشمند«. 
حملات ايران به منافع اقتصادي و امنيتي امريكا در اين 

دو كشور را بايد در اين چارچوب تفسير كرد. 
در اين راستا وال‌ استريت ژورنال تصريح مي‌كند: جنگ 
ايران تصويرسازي از كش��ورهاي خليج‌ ]فارس[ را به 

عنوان يك »ساحل مجللِ امن« از هم پاشيده است. 
اين حملات موش��كي و پهپ��ادي دهه‌ها تلاش دوبي 
و ابوظبي براي تثبيت خ��ود به عنوان »مراكز جهاني 

گردشگري و مالي« را به خطر انداخته است. 
 اين درگيري‌ها براي رهبران امارات و عربستان سعودي، 
نه تنها يك تهديد امنيتي، بلكه يك »فاجعه اقتصادي« 

است كه وجهه آنها را لكه‌دار كرده است.

در پي بازگشايي صندوق‌هاي 
طلا و نقره در روز يكش��نبه، 
معاملات اين صندوق‌ها نيز 
پ��س از صندوق‌هاي درآمد 
ثابت در دوران جنگ از س��ر 
گرفته شد. روز يكشنبه و در 
ش��رايطي كه صندوق‌هاي 
درآمد ثابت براي سومين روز 
متوالي با ورود پول حقيقي همراه شدند، صندوق‌هاي 
طلا و نقره در محدوده صف فروش بازگشايي و هر دو 
گروه اين صندوق‌ها با خروج پول حقيقي مواجه شدند. 
س��ازمان بورس در روز جمعه اعلام كرد كه معاملات 
صندوق‌هاي كالايي در چارچوب مصوبات هيات‌مديره 
بورس كالاي��ي مربوطه انج��ام خواهد ش��د. پس از 
آن، بورس كالا نيز در قالب اطلاعيه‌اي، ازس��رگيري 
معاملات صندوق‌هاي كالايي را از روز يكش��نبه، 24 
اس��فند اعلام كرد. طي معام�الت صندوق‌ها در روز 
يكشنبه در حدود ۱۰۰۰ ميليارد تومان از صندوق‌هاي 
طلا پول خارج شده، در صندوق‌هاي نقره نيز در حدود 

۷۵۰ ميليارد تومان خروج پول شاهد بوديم. 
معام�الت صندوق‌ه��اي درآمد ثابت ني��ز از هفته 
گذشته آغاز شده است و روز گذشته، پنجمين روز 
متوالي معاملات اين صندوق‌ها در دوران جنگ بود. 
در معاملات روز قبل، اين صندوق‌ها براي سومين 
روز متوالي با ورود پول حقيقي همراه ش��دند. پس 
از خ��روج 8 هزار و ‌342ميليارد تومان پول حقيقي 
در 2 روز نخست معاملات صندوق‌هاي درآمد ثابت 
در دوران جن��گ، در 3 روز اخي��ر اين صندوق‌ها با 
ورود پول حقيقي همراه ش��ده‌اند ب��ه گونه‌اي كه 
طي معاملات روز گذشته فقط هزار و ۲۵۰ ميليارد 
تومان پول وارد اين صندوق‌ها ش��ده اس��ت. نكته 
قابل تامل در اين دوره اين است كه فشار فروش در 
صندوق‌هاي درآمد ثابت در جنگ كنوني، بس��يار 
كمتر از فش��ار ف��روش در جن��گ 12 روزه بود كه 
ش��ايد يكي از عوامل موثر در كاهش فش��ار فروش 
اعتماد‌سازي سازمان بورس در بازگشايي معاملات 
صندوق‌ه��اي درآم��د ثاب��ت در كوتاه‌ترين زمان 
ممكن از ش��روع جنگ بود كه توانس��ت به خوبي 
مديريت ش��وند و خيلي زود شاهد ورود پول به اين 

صندوق‌ها باشيم.
در مورد بازار س��هام ه��م بايد گفت كه ب��ا توجه ‌به 
ماهيت عرضه و تقاضا در اين نوع دارايي و همچنين 
نامشخص بودن پايان جنگ در اين برهه شايد بتوانيم 
بگوييم بسته ‌بودن معاملات س��هام به‌‌رغم عدم در 
دسترس‌ بودن دارايي سهامداران، به نفع آنها باشد، 
زيرا با توجه ‌به شرايط فعلي پيش‌بيني مي‌شود شاهد 
صفوف سنگين فروش و عدم تقاضاي كافي در سهام 
ش��كل بگيرد و شاهد كاهش ش��ديد ارزش سهام و 
ش��اخص كل بورس باش��يم، پس بهتر است در اين 

شرايط فعلا معاملات بازار سهام بسته بماند.

سهيلا نقي‌پور سعيد امير شاه كرمي

بهمن اكبري 
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