
بنزين در ايستگاه ثبات
 سوختِ سال آينده بدون گراني

مسكن در سه‌راهي جنگ، ركود يا توافق

آينده قيمت مسكن در 1405

ناترازي خاموش  در بازار دارو
از سياست ارزي تا تخت بيمارستان

سلامت
 در صف ارز

نيـاز اقتـصاد ايـران

   Vol. 11  No . 3262  Thu. Feb 19. 2026  پنجشنبه 30 بهمن 1404   اول رمضان 1447  سال دوازدهم  شماره 3262  8 صفحه  قيمت:15000 تومان W W W . T A A D O L N E W S P A P E R . I R دلار
--

يورو
--

تمام سكه
--

شاخص بورس
--

دوگانه اميد به ثبات 
يا نگراني از كاهش قدرت خريد

»تعادل« از نظر مجلس
 درباره قيمت سوخت  گزارش مي‌دهد

صفحه   3    صفحه   2    

اقتصاد
در دوران انتظار

 از تالار دوم تا صف تخصيص 
وعده بانك مركزي: 

بدهي  واردكنندكان پرداخت مي‌شود

 بازار كريپتو در وضعيت احتياط
 قرار گرفته است

تعادل| در حالي كه بانك مركزي از »جراحي ارزي«، 
حركت به سمت تك‌نرخي ش��دن ارز و به‌رسميت 
شناختن بدهي چهار ميليارد يورويي به واردكنندگان 
س��خن مي‌گويد، روايت فع��الان بخش خصوصي 
در ات��اق ته��ران از واقعيت ب��ازار، تصويري متفاوت 
ترسيم مي‌كند؛ تصويري از فشار فزاينده نقدينگي، 
صف‌هاي طولاني تخصيص ارز، ابهام در بازگش��ت 
ارزهاي صادراتي و تداوم شكاف نرخ‌ها. شكافي كه به 
اعتقاد آنان، نه‌تنها ريشه كارت‌هاي يك‌بارمصرف و 
بي‌انضباطي ارزي را خشك نكرده، بلكه هزينه آن را بر 
صفحه7 را بخوانید دوش بنگاه‌هاي...�

بيت‌كوين در حالي در محدوده ۶۷ هزار دلار نوسان 
مي‌كند كه همزمان با كاهش حجم معاملات جهاني 
و تشديد ابهام‌هاي سياست پولي امريكا، يك نشانه 
فني مهم نيز معامله‌گران را نگران كرده است: شكست 
روند ۱۲ ساله برتري اين رمزارز نسبت به طلا. اكنون 
بزرگ‌ترين دارايي ديجيتال جهان در نقطه‌اي ايستاده 
كه هم داده‌هاي اقتص��ادي پيش‌رو و هم بحث‌هاي 
مربوط به تهديد محاسبات كوانتومي مي‌توانند مسير 
بعدي آن را تعيين كنند. بازار رمزارزها اين روزها در 
صفحه6 را بخوانید وضعيتي از انتظار و... �

گره‌هاي بازنشده 
ارزي

 بيت‌كوين
 در مرز  ترديد

چرا افق مشترك توافق 
همچنان مبهم است؟

در حالي ك��ه دور دوم 
مذاكرات سياسي ايران 
و امريكا برگزار ش��ده، 
اظهارنظره��اي ضد و 
نقي��ض از »نزديك��ي 
به چارچ��وب توافق« 
گرفت��ه ت��ا »محدود 
ب��ودن گفت‌وگوها به 
موضوع هسته‌اي« فضاي تحليل را مبهم كرده 
اس��ت. برخي تحليلگران معتقدند اين ش��كل 
از مذاكرات تلاش��ي از س��وي دو ط��رف براي 
دستيابي به يك نقطه مش��ترك است و طيف 
ديگري از تحليلگران هم هستند كه مي‌گويند 
مذاكرات براي دو طرف نه مس��ير رس��يدن به 
تواف��ق، بلكه اب��زاري براي خري��د زمان تلقي 
مي‌شود. شخصا معتقدم براي تحليل دور دوم 
مذاكرات، پيش از هر چيز بايد بر »ابهام« تأكيد 
كرد. اظهارات برخي مقامات از جمله وزير امور 
خارجه كشورمان در اين خصوص كه دو طرف 
در حال رس��يدن ب��ه چارچوبي ب��راي تدوين 
متن مشترك توافق، هستند نيازمند داده‌ها و 
فكت‌هاي بيشتر است. به نظرم حتي گويندگان 
اين س��خنان نيز هنوز تصوير روش��ني از آنچه 
مطرح مي‌كنند ندارند و منتظر تحولات آتي‌اند 
تا داده‌هايي كامل‌تر و مس��تند‌تر به دست آيد. 
شكاف ميان خواسته‌هاي دو طرف آنقدر عميق 
است كه نمي‌توان انتظار داشت اين مذاكرات در 
كوتاه‌مدت به نتيجه‌اي ملموس برسد. به عبارت 
روشن تر » امريكايي‌ها يك چيز مي‌گويند و ما 
چيز ديگري مي‌خواهيم«؛ عصاره وضعيت فعلي 

گفت‌وگوهاست.
1( برخي معتقدند مذاكرات كنوني بيش از آنكه 
با هدف حل‌وفصل اختلافات باش��د، به ابزاري 
براي خريد زمان تبديل ش��ده است. مساله اين 
اس��ت كه هر دو كش��ور ايران و امريكا در حال 
تلاش براي عبور از يك مقطع حساس هستند. 
امريكا به‌ دنبال تقويت موقعيت خود و مديريت 
معادلات منطقه‌اي اس��ت و اي��ران نيز پس از 
تحولات و درگيري‌هاي اخير، نيازمند بازسازي 
توان دفاعي و تنظيم مجدد موازنه‌هاس��ت. در 
چنين شرايطي، مذاكره نه يك مسير راهبردي، 
بلكه يك تاكتيك موقت تلقي مي‌شود؛ تاكتيكي 
براي ب��ه تعويق انداختن تصميمات س��خت و 
پرهزينه. اين وضعيت باعث ش��ده گفت‌وگوها 
بيشتر جنبه نمايشي پيدا كند تا محتوايي. البته 
اين روند ممكن است در مقدمات مذاكرات شكل 
گرفته باشد و با بيشتر شدن دامنه گفت‌وگوها، 

فضاي رويارويي دو طرف تغيير كند. 
2( يكي ديگر از پرس��ش‌هاي كلي��دي در اين 
فضا، تعري��ف »طرف اصلي« مذاكرات اس��ت. 
اگرچه گفت‌وگوها به‌ صورت رسمي ميان ايران 
و امريكا انجام مي‌ش��ود، اما ناگفته پيداست كه 
براي تندروهاي امريكايي، مطالبات اسراييل، 
جايگاه ويژه‌اي دارد. به همين دليل اس��ت كه 
قبل از مذاك��رات نتانياهو به امري��كا مي‌رود و 
ويتكاف براي انج��ام هماهنگي‌هاي لازم راهي 
سرزمين‌هاي اشغالي مي‌ش��ود. امريكا  در اين 
زمينه »تابع فشار و خواس��ت اسراييل« است. 
تا زماني ك��ه امريكا به مطالب��ات تل‌‌آويو وزن 
تعيين‌كننده‌اي مي‌دهد، نبايد انتظار چرخش 
جدي در مواضع واش��نگتن داش��ت. حتي اگر 
مذاكرات ادامه پيدا كند، بدون تغيير در معادلات 
منطقه‌اي و نقش‌آفريني بازيگران اصلي، بعيد 

است به توافقي پايدار منجر شود.
3( كشورهاي منطقه در مذاكرات اثر گذارند يا 
اين كشورها بيش��تر تماشاگرند؟در هفته‌هاي 
اخير، برخي هم‌پيمانان امري��كا در منطقه )از 
عربستان و امارات گرفته تا تركيه، مصر و قطر( بر 
مخالفت خود با درگيري مستقيم ايران و امريكا 
تأكيد كرده‌اند. البته نبايد تجربه جنگ ايران و 
عراق را فراموش كرد. بسياري از همين كشورها 
در مقاطع حس��اس، علي‌رغ��م مخالفت‌هاي 
لفظي، نتوانس��تند مانع تصميم امريكا شوند. 
اين كش��ورها نه آن وزن سياس��ي را دارند و نه 
اب��زار لازم را تا بتوانند مع��ادلات كلان امنيتي 
امريكا را تغيير دهند. درباره احتمال گسترش 
درگيري‌ها در منطقه، هم ايران ابزارهايي براي 
پاس��خ نامتقارن در اختيار دارد، اما اين ابزارها 
لزوم��ا قابليت تداوم در يك جنگ فرسايش��ي 
را ندارن��د. هرگونه درگيري گس��ترده، نه ‌تنها 
هزينه‌هاي سنگيني براي ايران، بلكه براي كل 
منطقه به همراه خواهد داشت. با اين حال، حمله 
به پايگاه‌هاي امريكا در منطقه، لزوما به معناي 
ضربه مستقيم به كشورهاي ميزبان نيست، اما 
همين مساله مي‌تواند منطقه را وارد چرخه‌اي از 
ناامني كند كه كنترل آن از دست همه بازيگران 
ادامه در صفحه3 خارج شود...�
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توافق و منافع اقتصادی چرا بورس از مذاكرات جدا نيست؟

وضعيت برزخي بازار سرمايه

دور دوم مذاكرات سياسي بار 
ديگر اين پرسش قديمي را 
به صدر تحليل‌‌ها بازگردانده 
ك��ه آي��ا مي‌ت��وان اقتصاد 
ايران و به ‌ويژه بازار س��رمايه 
را از نوس��انات و تصميمات 
سياسي مصون نگه داشت؟ 
شخصا معتقدم اگرچه حوزه 
سياس��ت ذاتا اقتصادي نيست، اما در كشوري مانند 
ايران، اثرات آن بر معيشت، بازارها و بورس انكارناپذير 
اس��ت. هر تصميمي كه در عرصه سياست خارجي و 
به‌ خصوص در حوزه تحريم‌ها گرفته مي‌شود، دير يا 
زود به نظم و نظامات بازارها س��رايت مي‌كند. از نرخ 
ارز گرفته تا قيمت كالاهاي اساسي و درنهايت رفتار 
سرمايه‌گذاران ش��امل اين تغيير و تحولات هستند. 
اگر ش��رايط تحريمي س��ختگيرانه‌تر ش��ود و دامنه 
فشارها افزايش يابد، حتي تامين كالاهاي اساسي نيز 
مي‌تواند با چالش مواجه ش��ود. هر چند در سال‌هاي 
گذش��ته، با وجود تحريم‌ها، ايران همواره توانس��ته 
از مس��يرهايي مانند همكاري با چي��ن از يك طرف 
نفت بفروش��د و ازسوي ديگر بخشي از نيازهاي خود 
به اقلام اساس��ي را تامين كند، اما تشديد فشارهاي 
سياسي، نظامي و امنيتي مي‌تواند اين مسيرها را نيز 

محدود كند. نتيجه چنين وضعيتي، افزايش قيمت 
كالاهاي اساس��ي، رشد نرخ ارز و تشديد نااطميناني 
در اقتصاد خواهد بود. بر اين اساس است كه معتقدم 
تصميم دولت و نظام سياس��ي براي آغاز دور تازه‌اي 
از مذاك��رات با امريكا واجد اهميتي بنيادين اس��ت. 
نبايد فراموش كرد ك��ه تفاوت مهمي ميان كالاهاي 
مصرف��ي عادي و كالاهاي اساس��ي وج��ود دارد. در 
سال‌هاي اخير و پس از آغاز كمپين فشار حداكثري 
عليه ايران، بس��ياري از كالاهايي ك��ه در دهه ۸۰ و 
نيمه نخست دهه ۹۰ به‌راحتي وارد كشور مي‌‌‌شدند، 
عملا از بازار ايران حذف ش��ده‌اند. از خودرو گرفته تا 
بسياري از برندهاي خارجي مانند گوشي‌هاي تلفن 
همراه كره‌اي، ژاپني و... ذيل اين موارد هستند. با اين 
حال، دولت‌ها تلاش كرده‌ان��د خط تامين كالاهاي 
اساسي به ايران قطع نش��ود، اما اگر فشار سياسي به 
نقطه‌‌اي برس��د كه حتي اين حوزه نيز دچار اختلال 
ش��ود، اثرات تورمي آن مي‌تواند كل اقتصاد را درگير 
كند. بر اين اس��اس ش��خصا بازار س��رمايه را »آينه 
تمام‌‌نماي اقتصاد و نظام تصميم‌‌س��ازي« مي‌دانم. 
صنايع مختلف بورسي )از س��يمان و فولاد گرفته تا 
پتروشيمي و ساختمان( به‌ شدت از نتايج مذاكرات 
و تحولات سياس��ي تاثي��ر مي‌پذيرن��د، چراكه اين 
تحولات مس��تقيما بر رفتار آحاد مردم اثر مي‌گذارد. 

كافي اس��ت به ركود س��نگين بازار مسكن در هفت 
تا هش��ت ماه گذشته توجه ش��ود؛ ركودي كه ريشه 
اصلي آن در نااطميناني‌هاي سياسي، بحث جنگ و 
احتمال درگيري‌هاي منطقه‌‌اي بوده است. اين ركود، 
شرك‌هاي س��اختماني و وابسته به ساخت‌ و ساز در 
بورس را نيز با مشكل مواجه كرده و نشان داده است كه 
نمي‌توان بين سياست و عملكرد بنگاه‌هاي اقتصادي 
ديوار بلندي كش��يد، بنابراين وابس��تگي اقتصاد به 
سياس��ت »غيرقابل انكار« اس��ت، اما اين به معناي 
تسليم شدن در برابر تبعات منفي تصميمات سياسي 
نيست. وظيفه دولت‌ها )در همه جاي دنيا( اين است 
كه يا تصميماتي بگيرند ك��ه كمترين اثر اقتصادي 
منفي را داشته باشد، يا اگر چنين آثاري اجتناب‌ناپذير 
است، با برنامه‌‌ريزي و بسته‌هاي حمايتي، آن را جبران 
كنند. تجربه كش��ورهايي مانند چين، ژاپن و امريكا 
در اين زمينه قابل توجه اس��ت. هرگاه اين كشورها 
با بحران‌‌هاي سياس��ي يا اقتصادي مواجه مي‌شوند، 
دولت‌ها به س��رعت بس��ته‌هاي حمايت��ي طراحي 
مي‌كنند تا صنايع و بنگاه‌ها دچار آسيب جدي نشوند. 
در غير اين صورت، تعطيلي يك بنگاه نه تنها به بيكاري 
منجر مي‌شود، بلكه س��يگنال منفي قدرتمندي به 
س��رمايه‌گذاران مي‌دهد و مي‌تواند موجي از ركود را 
در اقتصاد ايجاد كند. در اين ميان پرس��ش مهمي از 

سوي افكار عمومي طرح شده و آن اينكه بازار سرمايه 
پس از آغاز مذاكرات ايران و امريكا چه واكنشي به اين 
گفت‌وگوها نش��ان داده است؟ بورس به مجموعه‌اي 
از عوامل وابسته است. از يك‌‌سو، تشديد تحريم‌ها يا 
احتمال بن‌‌بست در مذاكرات، با ضريب‌هاي مختلفي 
كه فعالان بازار براي آن قائل مي‌ش��وند، اثر منفي بر 
بازار دارد، اما از‌س��وي ديگر، متغير مهمي به نام نرخ 
ارز نيز در معادله حضور دارد. رشد قابل توجه نرخ ارز 
در يك س��ال اخير )در برخي برآوردها بيش از ۷۰ تا 
۸۰درصد( باعث شده س��ودآوري اسمي بسياري از 
شركت‌ها افزايش يابد. اين موضوع، همراه با افزايش 
»ارزش جايگزيني« ش��ركت‌‌ها به‌واسطه رشد دلار، 
به رش��د قيمت س��هام برخي بنگاه‌ها منجر شده و 
توضيح‌دهنده بخشي از رشد بازار سرمايه در ماه‌هاي 
گذشته است. در جمع‌بندي مي‌توان گفت كه اقتصاد 
ايران، به‌ خصوص بازار سرمايه، نه ‌تنها از سياست جدا 
نيست، بلكه به‌ شدت از آن تاثير مي‌‌پذيرد. مذاكرات، 
تحريم‌ها و تصميمات كلان سياسي، از مسير نرخ ارز، 
انتظارات تورمي و رفتار مردم، مس��تقيما به بورس و 
صنايع مختلف سرايت مي‌كند. در چنين شرايطي، 
نقش دولت در مديريت تبعات اقتصادي تصميمات 
سياسي و طراحي بسته‌هاي حمايتي، بيش از هر زمان 

ديگري تعيين‌كننده است.

بازار سرمايه اين روزها بيش 
از هر زمان ديگري تحت‌تاثير 
ريسك‌هاي غيراقتصادي قرار 
گرفته اس��ت؛ ريسك‌هايي 
ك��ه در راس آنه��ا، س��ايه 
تنش‌هاي سياسي و احتمال 
وقوع جنگ در منطقه ديده 
مي‌ش��ود. مهم‌ترين خطري 
كه در مقطع فعلي ب��ورس تهران را تهديد مي‌كند، نه 
متغيرهاي بنيادين اقتصادي، بلكه نااطميناني ناشي از 
تحولات ژئوپليتيك و به‌ ويژه احتمال درگيري نظامي 
است. اين درحالي است كه از منظر ارزش‌گذاري، بازار 
سهام الزاما در وضعيت گراني قرار ندارد. حتي باوجود 
رشد نرخ س��ود ابزارهاي درآمد ثابت تا محدوده ۳۹ و 

۴۰درصد، همچنان مي‌توان سهام ارزنده‌اي در بازار پيدا 
كرد. تغييرات ساختاري در نظام ارزي، از جمله حذف 
دلار نيما و انتقال ارز شركت‌هاي صادرات‌محور به تالار 
دوم، موجب شده است كه سودآوري بسياري از بنگاه‌ها 
تقويت شود و نسبت‌هاي مالي جذابي همچون P/E  دو 
تا سه واحدي در برخي نمادها مشاهده شود؛ آن‌هم در 
كنار تقسيم سودهاي مناسب. با اين حال، واقعيت بازار 
چيز ديگري را نشان مي‌دهد. كاهش محسوس ارزش 
معاملات خرد و افت تمايل معامله‌گران به خريد سهام، 
گواهي بر فضاي ترديد و انتظار حاكم بر بورس اس��ت. 
سرمايه‌گذاران در ش��رايطي قرار گرفته‌اند كه تصوير 
روشني از آينده كوتاه‌مدت منطقه، به ‌ويژه در افق يكي، 
دو ماهه ندارند. تداوم تنش‌هاي سياسي در خاورميانه 
و احتمال تكرار درگيري عاملي است كه دست‌كم در 

بعد رواني، مانع از بازگش��ت اعتماد به بازار شده است. 
در چنين فضايي، اگر فرض وقوع جنگ تقويت شود، 
طبيعي است كه بازار سهام با فشار فروش و حتي ريزش 
بيشتر مواجه شود، چراكه در شرايط بحران، نقدينگي 
معمولا به سمت دارايي‌هاي امن‌تر حركت مي‌كند. با 
اين حال، برخي تحليلگران معتقدند در صورت وقوع 
درگيري، اي��ن جنگ لزوما كوتاه‌م��دت خواهد بود و 
پس از فروكش كردن هيجانات اوليه و بازگشت ثبات 
نسبي، بازار سهام مي‌تواند مجددا به مسير تعادلي خود 
بازگردد. حتي در اين سناريو، منفي‌هاي ابتدايي بيشتر 
جنبه هيجاني خواهند داشت و الزاما به معناي تخريب 
بنيادهاي بازار نيستند. ازسوي ديگر، اگر سايه جنگ از 
سر بازار برداشته شود و ابهام سياسي كاهش يابد، بازار 
سهام دليلي براي تداوم ريزش نخواهد داشت. بسياري 

از متغيرهاي بنيادي ازجمله سودآوري شركت‌ها، نرخ 
ارز موث��ر بر درآمد صادراتي و س��طح فعلي قيمت‌ها، 
ظرفيت بهبود و حتي رشد بازار را فراهم كرده‌اند. آنچه 
امروز بيش از هر چيز به بازار آس��يب مي‌زند، وضعيت 
»برزخي« فعلي است؛ حالتي كه نه وقوع جنگ قطعي 
شده و نه احتمال آن كاملا منتفي است. اين بلاتكليفي، 
بدترين س��ناريو براي بازار سرمايه محسوب مي‌شود. 
س��هامداران و س��رمايه‌گذاران در چنين فضايي قادر 
به تصميم‌گيري منطقي نيستند و ترجيح مي‌دهند 
در حاش��يه بمانند. به نظر مي‌رس��د با شفاف‌تر شدن 
چش��م‌انداز سياس��ي و تعيين تكليف ريسك جنگ، 
امكان تصميم‌گيري آگاهانه‌تر و بازگش��ت تدريجي 
نقدينگي به بازار سهام فراهم شود؛ امري كه مي‌تواند 

آغازگر دوره‌اي كم‌ابهام‌تر براي بورس تهران باشد.

در ای��ران غالب��ا اقتص��اد 
تاب��ع سیاس��ت بوده اس��ت، 
ن��ه سیاس��ت تاب��ع الزامات 
اقتص��ادی. درحال��ی ‌که در 
اغل��ب کش��ورها متغیرهای 
جهت‌دهن��ده  اقتص��ادی 
تصمیمات سیاسی هستند، 
در ایران تصمیمات سیاس��ی 
بارها هزینه‌های س��نگینی بر اقتصاد تحمیل کرده‌اند 
و بخش تولید و رفاه عمومی بیش��ترین آسیب را دیده 
است. ریشه بسیاری از تنش‌ها در جهان معاصر، درنهایت 
اقتصادی است؛ از رقابت منابع و بازارها گرفته تا فناوری و 
زنجیره‌های تأمین، بنابراین هر توافق پایداری نیز ناگزیر 
باید بر منافع اقتصادی متقابل استوار باشد. اگر مذاکرات 
آینده نتواند به بهبود ملموس در تجارت، سرمایه‌گذاری، 
دسترسی مالی و ثبات اقتصادی منجر شود، عملا برای 
اقتصاد ایران دستاورد راهبردی نخواهد داشت و صرفا 

به کاهش موقت فشارها محدود خواهد شد.
اقتصاد ایران سال‌هاست در وضعیت تعلیق ژئوپلیتیک 
قرار دارد؛ نه در شرایط عادی تعامل اقتصادی است و نه در 
وضعیت شفاف تقابل. این بلاتکلیفی، یکی از مخرب‌ترین 
محیط‌ها برای س��رمایه‌گذاری و تولید است. در چنین 
فضایی نااطمینانی بلندمدت، س��رمایه‌گذاری مولد را 
متوقف می‌کند، هزینه مال��ی و عملیاتی تولید افزایش 
میی‌ابد، س��رمایه‌ها به فعالیت‌های غیرمولد یا خروج از 
کشور سوق داده می‌شود و درنهایت، فرسودگی فناوری 
و کاهش بهره‌وری تش��دید می‌شود. در کنار این عوامل 
بیرونی، مشکلات حکمرانی اقتصادی نیز فشار را مضاعف 
کرده اس��ت؛ از بی‌ثباتی مق��ررات و تصمیمات ناگهانی 
گرفته تا فساد، رانت و ناکارآمدی نهادی. این عوامل حتی 

مستقل از تحریم به تولید آسیب زده‌اند.
جامعه امروز ایران نیز به‌ درستی انتظار دارد که حکمرانی 
اقتصادی شفاف، پاسخگو و مبتنی بر منافع عمومی باشد 
و با فس��اد و رانت مقابله شود. بدون اصلاح در این سطح، 
حتی در صورت کاهش تنش خارجی نیز جهش پایدار 
تولید رخ نخواهد داد. باید هر مسیر دیپلماتیک، انجام یک 
سلسله اصلاحات داخلی شامل ثبات و پیش‌بینی‌پذیری 
سیاست‌های اقتصادی، تضمین حقوق مالکیت و امنیت 
سرمایه‌گذاری، مبارزه ساختاری با فساد و رانت، بهبود 
محیط کس��ب ‌و کار و رقابت‌پذیری و جهت‌دهی منابع 
به تولید و زنجیره ارزش را پیشنهاد داد. تنها در چارچوب 
اصلاحات اس��ت که اقتصاد می‌تواند از وضعیت تعلیق 
خارج و ظرفیت‌های واقعی تولید کشور فعال شود. مساله 
اصلی اقتصاد ایران فقط تحریم نیست؛ تقدم سیاست بر 
اقتصاد و ضعف حکمرانی اقتصادی اس��ت. تا این نسبت 
اصلاح نش��ود، نه مذاک��رات می‌تواند معج��زه کند و نه 
ظرفیت‌های تولیدی کشور بالفعل خواهد شد. این همان 
حرفی است که طی سال‌های گذشته بارها در حوزه معدن 
و صنایع معدنی هم گفته ش��ده که حتی با منابع بزرگ، 

بدون حکمرانی اقتصادی درست، توسعه رخ نمی‌دهد.

بهرام شکوری عليرضا توكلي كاشي
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در بازاري كه سال‌ها با دلار ۱۱۰۰ تا ۱۲۰۰ دلاري براي 
هر متر مربع سنجيده مي‌شد و امروز به گفته فعالانش 
به محدوده ۸۰۰ دلار رسيده، يك پرسش كليدي شكل 
گرفته است: آيا اين افت دلاري، نشانه ارزندگي مسكن 

است يا بازتاب ركودي عميق كه توان خريد را بلعيده؟  
هم‌زمان ب��ا كاهش ۲۲.۵ درصدي ص��دور پروانه‌هاي 
ساختماني، سايه نااطميناني‌هاي سياسي و اقتصادي 
بر سر بازار س��نگيني مي‌كند؛ بازاري كه به باور برخي 

بازيگران آن، »در هر س��ه سناريو« پيش‌رو، با رشد ۵۰ 
درصدي قيمت ريالي مواجه خواهد ش��د. در نشست 
خبري »چشم‌انداز بازار مسكن و طرح‌هاي سال ۱۴۰۵«، 
خشايار باقرپور مديرعامل اتحاديه تعاوني‌هاي عمراني 

شهر تهران، تصويري دوگانه از وضعيت فعلي ارايه كرد: از 
يك سو ركود معاملاتي و كاهش سرمايه‌گذاري و از سوي 
ديگر فشار هزينه‌هاي ساخت كه به گفته او از تورم عمومي 
صفحه5 را بخوانید سبقت گرفته است... �
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