
قيمت‌ها در بازار داخلي
كاهشي شد

ثمره اصلاحات دولت چه زماني به بار مي‌نشيند؟

اقتصاد ايران در ماه‌هاي اخير در مقطعي ايستاده كه بيش 
از هر چيز با »انتظار« تعريف مي‌شود؛ انتظاري كه پس از 
اجراي مجموعه‌اي از اصلاحات اقتصادي، به‌ويژه حذف ارز 

ترجيحي، در ميان جامعه شكل گرفته و حالا به مطالبه‌اي 
عمومي براي مشاهده نشانه‌هاي بهبود نسبي در زندگي 
روزمره تبديل شده اس��ت. حذف يكي از پرهزينه‌ترين و 

در عين حال پرچالش‌ترين سياست‌هاي ارزي سال‌هاي 
گذش��ته، اگرچه با تبعات كوتاه‌مدت و فش��ارهاي قابل 
توجه بر سطح قيمت‌ها همراه بود، اما از همان ابتدا با اين 

وعده همراه ش��د كه در ميان‌مدت مي‌تواند به ش��فاف‌تر 
 ش��دن اقتصاد، كاهش رانت و هدفمندتر شدن حمايت‌
صفحه 2 را بخوانيد هاي دولتي منجر شود...  �

دوران انتظار براي بهبود اقتصاد

»تعادل« روند معاملات بورس‌هاي جهاني را بررسي مي‌كند

ركوردشكني وال‌استريت

مخاطبان عزيز مي‌توانند نظرها، انتقادات و پيشنهادهاي خود درمورد مطالب مختلف روزنامه را با ذكر جزئيات به اين سامانه پيامك نمايند. 
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عراقچي وزير خارجه
در مصاحبه با شبكه الجزيره: 

افزايش قيمت طلا و نقره
در بازار جهاني

صفحه   2    صفحه   2    

در باره موشك هايمان
مذاكره نمي‌كنيم

ارز تك‌نرخي از نگاه بخش خصوصي

 بازار مسكن
 در محاصره نوسانات ارزي

در حالي ك��ه دولت در مس��ير يكسان‌س��ازي نرخ 
ارز و ح��ذف تدريج��ي ارز ترجيحي گام برداش��ته 
است، بررس��ي‌هاي ارائه‌ ش��ده در بخش خصوصي 
نشان مي‌دهد اين سياس��ت، اگرچه در بلندمدت با 
هدف اصلاح ساختار اقتصادي دنبال مي‌شود، اما در 
كوتاه‌مدت آثار گسترده‌اي بر معيشت خانوارها، زنجيره 
توليد، تجارت و بازار كالاهاي اساسي برجاي مي‌گذارد.  
 پژوهش ارائه ش��ده در ش��وراي گفت‌وگوي دولت 
صفحه 7 را بخوانيد و بخش خصوصي... �

بازار مس��كن در حالي وارد س��ال جديد مي‌شود كه 
آمارها از تثبيت نسبي تورم، اما تداوم فشار هزينه‌اي 
بر خانوارها حكايت دارد؛ ب��ازاري كه نه توان جهش 
قيمتي گذش��ته را دارد و نه ظرفيت پاسخ‌گويي به 
تقاضاي مصرفي را.  نوسانات شديد ارز و طلا، كاهش 
قدرت خريد، رشد هزينه‌هاي ساخت و عقب‌نشيني 
سازندگان، مجموعه‌اي از عوامل را شكل داده كه نتيجه 
آن، حذف خانه‌اولي‌ها و دورتر ش��دن روياي خانه‌دار 
صفحه 5 را بخوانيد شدن براي مستأجران...  �

از ۴۲۰۰ تا ۲۸۵۰۰ 
سقوط يك

سياست رانتي

روياي
خانه‌دار شدن
هر روز دورتر

مذاكرات و تداوم بازي فشار 
تهديد و مديريت بحران

در حالي كه ازسرگيري 
مذاكرات اي��ران و امريكا 
پس از جن��گ ۱۲روزه، 
بار ديگر نگاه‌ها را به ميز 
گفت‌وگ��و بازگردان��ده، 
تحليلگ��ران  برخ��ي 
معتقدند اي��ن مذاكرات 
بيش از آنكه مسير روشني 
به سوي توافق داشته باشد، حركتي پر ريسك روي 
صفحه‌‌اي ناپايدار است. صفحه‌‌اي كه هر لحظه ممكن 
است با تصميم واشنگتن يا تل‌آويو به‌ هم بريزد. البته 
ايران هم برگ‌هاي برنده‌اي دارد كه با استفاده از آنها 
طرف مقابل را مجاب به مذاكره و پذيرش احتمالي 
خواسته‌هايش كرده است. اما بايد ديد شاخص‌هاي 
اين مذاكرات جديد چيست و چگونه قرار است از دل 

آن يك بازي برد-برد شكل بگيرد؟
متن مذاكرات جديد ايران و امريكا، بر اساس اعلام 
برخي كارشناسان، ش��باهت زيادي به »بازي روي 
گريل داغ« دارد. وضعيتي كه در آن، حتي اگر يك 
طرف تلاش كن��د قواعد بازي را رعايت كند، طرف 
مقابل هر لحظ��ه مي‌تواند ميز بازي را بر هم بزند. از 
اين منظر، مذاكره با امريكا نه يك مسير قابل اتكا، 
بلكه فرآيندي ناپايدار و پرابهام است كه همواره بايد 
احتمال فروپاش��ي آن را در نظر گرفت. به باور اين 
دست از تحليلگران، امريكا در مذاكرات، همزمان دو 
ابزار اصلي را روي ميز نگه داشته است: ۱( مذاكره، 
۲( تهديد كه در قالب سياست قديمي چماق و هويج 
اجرايي مي‌شود. از يك طرف ترامپ اعلام مي‌كند 
مذاكرات خوب پيش رفته و با ايران مي‌توان به يك 
توافق خوب دست پيدا كرد و از سوي ديگر، ادوات 
نظامي و ناوهايش را به منطقه گس��يل مي‌دارد تا 
پيام متفاوتي ارسال كند. بايد توجه داشت كه اگر 
واشنگتن به اين جمع‌‌بندي برسد كه امتيازات مورد 
نظرش از س��وي ايران تامين نخواهد ش��د، گزينه 
خروج از مذاك��رات و حتي ورود ب��ه تقابل نظامي 
كوتاه‌مدت همچنان روي ميز خواهد بود. به همين 
دليل، خوشبيني بيش از حد به نتيجه گفت‌وگوها، 
ناديده‌گرفتن ماهيت متغير و پرريسك رفتار امريكا 
تلقي مي‌شود. اما مساله مهم‌تر، غيبت يك بازيگر 
كليدي در متن رسمي مذاكرات است. بازيگري كه 
در عمل نقش تعيين‌كننده دارد: اسراييل. بدون در 
نظر گرفتن نقش مخرب تل‌آويو، تحليل مذاكرات 
اي��ران و امريكا ناقص خواهد بود. اين ديدگاه بر اين 
اساس شكل گرفته كه تصميمات راهبردي واشنگتن 
در قبال ايران، به ‌ش��دت تحت‌ تاثير خواس��ته‌ها و 
فشارهاي اسراييل و شخص بنيامين نتانياهو قرار 
دارد. از اين زاويه، حتي اگر در س��طح ديپلماتيك، 
پيام‌‌هايي از تمايل به كاهش تنش مخابره ش��ود، 
تصميم نهايي در بس��ياري از مواقع خ��ارج از اتاق 
مذاكره گرفته مي‌ش��ود. به همين دليل اس��ت كه 
شخصا، تلاش مي‌كنم نگاه واقع‌بينانه‌اي به دورنماي 
مذاكرات داشته باشم و از خوشبيني‌هاي مقطعي 
پرهيز مي‌كنم. در واقع همچنان چشم‌انداز روشني 
براي حصول توافق پايدار مشاهده نمي‌شود. نبايد 
فراموش كرد كه در آخرين تجربه مذاكراتي ايران 
ب��ا امريكا، چه اتفاق��ي رخ داد و كدام طرف زير ميز 
بازي زد!  ايران ممكن اس��ت اه��داف متفاوتي را از 
ادامه مذاكرات دنبال كن��د، از »ارزيابي اراده واقعي 
امريكا« گرفته تا رس��يدن به يك توافق حداقلي يا 
مديريت فش��ارهاي مقطعي. با اين حال، از منظر 
طرف امريكايي، اصل ماجرا تغييري نكرده و ساختار 
فشار همچنان پابرجاست. در اين چارچوب، مذاكرات 
بيشتر به ابزاري براي مديريت بحران شباهت دارد 
تا مسيري براي حل‌ وفصل ريشه‌اي اختلافات. در 
كنار مذاكرات، موضوع اعمال تحريم‌هاي جديد، به‌ 
ويژه تعرفه‌هاي ۲۵ درصدي اخير نيز مطرح است. 
در واقع امريكا اعلام كرده بر كشورهايي كه با ايران 
تجارت داشته باشند، تعرفه‌هاي تجاري ۲۵درصدي 
وضع مي‌كند.تصميمي كه نه يك اقدام مس��تقل، 
بلكه بخش��ي از همان »چماق اقتص��ادي« امريكا 
محسوب مي‌ش��ود كه كشورهاي مستقل را هدف 
قرار داده است. واشنگتن همواره تحريم را به عنوان 
اهرم فشار در كنار گفت‌وگو به‌كار مي‌گيرد تا طرف 
مقابل را ميان »پذيرش يا نپذيرفتن« يك انتخاب 
سخت قرار دهد. سرعت اجراي اين تحريم‌ها نشان 
مي‌دهد كه دستگاه‌هاي تصميم‌‌ساز و سياستگذار 
امريكا، از وزارت خزانه‌داري گرفته تا وزارت خارجه، 
از پيش آماده بوده‌‌اند. هر چند اعلام رسمي برخي از 
اين تحريم‌ها در ماه‌هاي گذشته صورت گرفته، اما 
اجراي عملي آنها با فرمان‌هاي اجرايي جديد وارد 
فاز جدي‌تري ش��ده اس��ت. در واقع ترامپ ديروز 
دست به اقدام تازه‌اي نزده، بلكه تصميم قبلي‌اش 
در خصوص تعرفه‌هاي ۲۵درص��دي را اجرايي 
كرده است. با اين حال، تاثير واقعي اين تحريم‌ها 
بر اقتصاد ايران، دست‌كم در كوتاه‌مدت، محدود 
است، چراكه سطح مبادلات رسمي ايران با امريكا 
و بسياري از شركاي غربي، پيشاپيش به حداقل 
ادامه در صفحه 3 رسيده است. �

محسن جليلوند

يادداشت-1

يادداشت-4 يادداشت-2

يادداشت-3

چشم‌انداز تجارت با روسیه تعرفه 25درصدي ترامپ و تحولات اقتصاد جهاني

بازار سرمايه در آستانه تصميم‌هاي سياسي

 تعام�الت اقتص��ادی می��ان 
ایران و روس��یه طی سال‌های 
اخیر ب��ه‌ ویژه پس از تش��دید 
تحریم‌ه��ای غ��رب علیه هر 
دو کشور، رش��د قابل‌توجهی 
یافته اس��ت. ایران برای مقابله 
ب��ا تحریم‌ه��ای غیرقانونی و 
ناعادلانه امریکا اقداماتی را در 
سال‌های اخیر انجام داده است که از جمله آنها می‌توان به 
عضویت در گروه‌ها و سازمان‌هایی چون بریکس، سازمان 
همکاری‌های شانگهای و اتحادیه اوراسیا اشاره کرد. ضمن 
اینکه روسیه نیز همانند ایران از معدود کشورهایی است که 
در هر سه مورد این نهادها عضو است و مانند ایران با تحریم 
مواجه است. بر این اساس، مبادلات هر چه بیشتر اقتصادی 
در کنار همکاری‌های سیاسی، می‌تواند در راستای مقابله 

هر دو کشور با تحریم‌های غیرقانونی غرب موثر باشد.
 با این حال، شفافیت یکی از مسائل محوری است که باید در 
روابط دو کشور بیش از پیش مورد توجه قرار بگیرد. افزایش 
حجم مبادلات، بدون زیرساخت‌های شفاف، مشکلاتی را 
در اجرای فرآیندهای تجاری، اعتماد متقابل و نیز جذب 
س��رمایه ایجاد می‌کند. درنتیجه در کنار افزایش حجم 
تجارت، ش��فافیت در فرآیند توسعه روابط اقتصادی هم 
ضروری اس��ت. تجارت دو کشور از حوزه زیرساخت‌های 
انرژی، حمل ‌و نقل و کالاهای اساس��ی تا همکاری‌های 
بانکی و سرمایه‌گذاری صنعتی را شامل می‌شود، بر این 
اساس، بالا رفتن حجم تجارت، نیازمند یک سامانه نظارتی 
دقیق و داده‌های شفاف است تا از رانت‌جویی و حرکت به 

سوی اقتصاد ناکارآمد جلوگیری شود.
اغلب ش��اهد اختلاف میان گزارش‌ها، تاخیر در انتشار یا 
عدم ش��فافیت در جزيیات آمار تجارت و سرمایه‌گذاری 
میان ایران و روسیه هس��تیم. مشکلات نظام بانکی هم 
مس��اله دیگری اس��ت که فعالان اقتصادی با آن مواجه 
هس��تند. اگرچه ما ریال و روبل را با هم مبادله می‌کنیم 
و این امکان بسیار خوبی اس��ت، چون مشکلات مبادله 
ب��ا دلار را نداریم، ولی با برخی مش��کلات داخلی مواجه 
هستیم که مهم‌ترین آن کاهش بیش از 25درصدی ارزش 
پول در مرحله تبدیل روبل به ریال در س��امانه‌های سنا و 
نیما است که امیدواریم بانک مرکزی این مشکل اساسی 
را حل کند. ما باید پایگاهی را در زمینه س��رمایه‌گذاری 
ایجاد کنیم. راه‌اندازی یک سایت دو زبانه که همه فعالان 
اقتصادی امکان دسترسی به اطلاعات آن را داشته باشند 
و راهنمایی‌های مبسوط و ویژه ارايه دهد، می‌تواند بسیاری 
از مشکلات بازرگانان را حل کند و مبادله کالا سریع‌تر و 
بهتر انجام شود. تحریم شبکه‌های پیام‌رسان مالی، ازجمله 
سويیفت، از مهم‎ترین و موثرترین بخش‌های تحریم‌ها 
اس��ت که در سال‌های اخیر علیه کش��ورهای متعددی 
ازجمله ایران وضع و اجرا شده است. بر این اساس، ایجاد 
شبکه‌ جایگزین سويیفت می‌تواند راهگشا باشد. همچنین 
با راه‌اندازی بانک‌های توسعه مشترک در دو کشور می‌توان 

کارها را راحت‌تر پیش برد.

روز گذشته بود كه خبر رسيد 
دستور رييس‌جمهور امريكا 
در خصوص اعمال تعرفه‌هاي 
25درصدي كشورهايي كه 
اقدام به تجارت و بده‌بستان 
اقتصادي ب��ا اي��ران كنند، 
اجرايي شده است. همزمان 
با اجرايي ش��دن اين فرمان 
برخي افراد و جريانات اع�الم كردند ترامپ دوباره در 
بطن مذاكرات، پالس‌هاي تنش و تنازع ارسال كرده 
است. هرچند امريكا همواره سياست چماق و هويج را 
در بطن مذاكرات دنبال مي‌كند، اما واقع آن است كه اين 
دستورالعمل قبلا صادر شده بود و روز شنبه به مرحله 
اجرايي شدن رسيده است. اما اتخاذ چنين رويكردهايي 
از سوي ايالات متحده در مواجهه با كشورهايي چون 
ايران، چين، روسيه و...به چه معناست؟تحولات اخير 
در اقتصاد جهاني، از جمله جنگ‌هاي تجاري، تغييرات 
در اتحادهاي اس��تراتژيك و اظهارات سياستمداران 
برجسته )مانند وزير خارجه اسبق ايران، دكتر ظريف( 
نشان‌دهنده پايان دوران وفاداري‌هاي ثابت در نظام 
بين‌الملل است. اين يادداشت مقاله با تمركز بر نقش 

چين و ايالات متحده به عنوان دو قطب اصلي قدرت 
اقتصادي، به تحلي��ل روندهاي آينده اقتصاد جهاني 
با اس��تفاده از چارچوب‌هاي آينده‌پژوهي مي‌پردازد. 
استدلال اصلي مقاله اين است كه جهان در حال گذار 
به سمت يك نظام چندقطبي پيچيده است كه در آن 
همكاري‌‌ها و رقابت‌ها به صورت پويا و مبتني بر منافع 
ملي متغير شكل مي‌گيرند. با بررسي مواردي مانند 
تحريم‌هاي امريكا عليه اي��ران، رقابت‌‌هاي تجاري با 
چين و تغيير مواضع كشورهايي مانند هند و روسيه، 
اين مقاله نشان مي‌دهد كه اقتصاد آينده جهان تحت 
تاثير عواملي مانند امنيت انرژي، ديپلماسي تجاري و 

ظهور بازيگران غيردولتي خواهد بود.
نظام اقتصاد جهاني در دهه‌هاي اخير ش��اهد تحولاتي 
بس عميق بوده است. »جهاني‌‌سازي اقتصادي« كه پس 
از جنگ سرد شتاب گرفت، اكنون با چالش‌هايي مانند 
»ظهور ملي‌گرايي اقتص��ادي«، »جنگ‌هاي تعرفه‌اي 
و تجاري« و »تغيير در اتحادهاي اس��تراتژيك« مواجه 
ش��ده اس��ت. اظهارات دكتر محمدج��واد ظريف، وزير 
خارجه اسبق ايران، مبني بر پايان دوران وفاداري در نظام 
جهاني، نمادي است از اين تحولات. در اين راستا، نقش 
قدرت‌هاي بزرگي مانند چين و ايالات متحده به عنوان 

بازيگران اصلي در شكل‌دهي به آينده اقتصاد جهاني حايز 
اهميت است. اين يادداشت مقاله با نگاهي آينده‌پژوهانه به 
تحليل نقش اين دو قدرت و تاثير آنها بر روندهاي اقتصاد 

جهاني مي‌پردازد.
۱. آينده‌پژوه�ي در اقتصاد جهاني: آينده‌پژوهي به 
عنوان يك رشته علمي، با اس��تفاده از روش‌هايي مانند 
سناريوس��ازي، تحليل روندها و شناسايي پيشران‌ها به 
بررس��ي احتمالات آينده مي‌پردازد. در اقتصاد جهاني، 
آينده‌پژوهي مي‌تواند به درك بهتر تحولات ساختاري 
مانن��د انتقال ق��درت اقتصادي از غرب به ش��رق، تاثير 
فناوري‌هاي نوين و تغيير در الگوهاي تجاري كمك كند. 
در اين مقاله، از چارچوب آينده‌پژوهي براي تحليل نقش 
چين و امريكا استفاده شده است. در اين مدل پيش‌بيني 
مي‌ش��ود كه امريكا با اس��تفاده از رويكردهاي تهاجمي 
چ��ه دورنمايي را در اقتصاد و نظام سياس��ي بين‌المللي 

كسب مي‌كند.
۲. نقش اي�الات متح�ده از هژموني ب�ه رويكرد 
تهاجم�ي يكجانب�ه: اي��الات متح��ده در دوره 
رياست‌جمهوري دونالد ترامپ شاهد تغييرات چشمگيري 
در سياس��ت خارجي و تجاري ب��ود. رويكردهايي مانند 
اعمال تعرفه‌هاي يكجانبه عليه چين و متحدان اروپايي، 

همچنين تهديد به اعمال تعرفه 25درصدي كشورهاي 
تجارت‌كننده با ايران و تلاش براي بازتعريف توافق‌هاي 
تجاري )مانند توافق با هند( نشان‌دهنده گذار از هژموني 
مبتني بر همكاري به سمت »يكجانبه‌گرايي تهاجمي« 
است.واقع آن اس��ت كه تحريم‌هاي امريكا عليه ايران با 
هدف محدود‌س��ازي صادرات نفت كش��ورمان، نه تنها 
بر بازار ان��رژي جهاني تاثير گذاش��ته، بلكه باعث ايجاد 
اتحادهاي جديدي مانند افزايش خريد نفت ايران توسط 
چين شده است. اين امر نشان مي‌دهد كه تحريم‌ها ممكن 
است به جاي منزوي كردن هدف، به ايجاد »شبكه‌هاي 
تجاري موازي« منجر شود. از سوي ديگر، جنگ تجاري 
امريكا و چين به عنوان يكي از مهم‌ترين تحولات اقتصاد 
جهاني، باعث تغيي��ر در زنجيره‌ه��اي تامين جهاني و 
افزايش تلاش‌ها براي خودكفايي اقتصادي شده است. 
هش��دارهاي ترامپ به متحدان غربي درباره نزديكي به 

چين، نشان‌دهنده عمق اين رقابت است.
۳. نق�ش چي�ن از رش�د اقتص�ادي ب�ه س�مت 
تاثيرگذاري جهاني: چين به عن��وان دومين اقتصاد 
بزرگ جهان، با استفاده از ابزارهايي مانند ابتكار »كمربند و 
راه« و ديپلماسي تجاري فعال، در حال گسترش نفوذ خود 
ادامه در صفحه 3 در اقتصاد جهاني است. �

در روزهايي كه فضاي اقتصاد 
كش��و ب��ار ديگر زير س��ايه 
اخبار مربوط به نشس��ت‌ها 
ي  ي‌ه��ا تصميم‌گير و 
ديپلماتيك قرار گرفته، بازار 
سرمايه كش��ور در وضعيتي 
از سردرگمي و انتظار به سر 
مي‌برد. اي��ن وضعيت يادآور 
مقاطع پيش��ين اس��ت كه هر بار با تعويق يا ابهام در 
روند مذاكرات، بازارها دچار ركود موقت يا رفتارهاي 
نوساني شدند.پس از آخرين نشست سياسي كه نتيجه 
نهايي آن به دور بعدي موكول ش��د، سرمايه‌گذاران و 
س��هامداران در بازار بورس ترجيح داده‌اند دس��ت به 
تصميمات هيجاني نزنند. اين احتياط از يك ‌سو ناشي 
از عدم قطعيت در آينده مذاكرات است و از سوي ديگر 

از تجربه‌اي مي‌آيد كه فعالان بازار طي ماه‌هاي گذشته 
آموخته‌اند، هر تصميم سياسي مي‌تواند ارز، طلا و در 
نهايت شاخص‌هاي بازار سرمايه را در مسيري غيرقابل 
پيش‌بيني قرار دهد. در چنين شرايطي، بازار به نوعي 
وارد فاز »توقف تصميم« مي‌شود. شاخص كل بورس 
در روزهاي اخير رفتار نس��بتا باثباتي داشته، اما اين 
ثبات بيشتر به دليل كاهش حجم معاملات و انتظار 
جمعي است تا نش��انه‌اي از اطمينان سرمايه‌گذاران.

به بي��ان ديگر، بازار در حال تنفس اس��ت؛ نه آنچنان 
صعودي كه از خوشبيني بگويد و نه به اندازه‌اي منفي 
كه نگران‌كننده باشد. تجربه نشان داده است كه اخبار 
ضدونقيض از فضاي سياس��ي و رسانه‌اي بيشترين 
تاثير را در چنين مقاطعي دارند. گاهي تاييد و تكذيب 
پي‌درپي اظهارنظرها از سوي مقامات داخلي يا خارجي، 
باعث نوسان‌هاي لحظه‌اي در بازار مي‌شود؛ نوساني كه 

گرچه در نمودارها قابل مش��اهده است، اما عملا بازار 
را از مسير تحليل بنيادي و واقعي خود دور مي‌كند.

احتمال نوسانات سينوس��ي در هفته پيش‌رو به نظر 
مي‌رسد هفته آينده نيز با همين الگو پيش رود. بر اساس 
تقويم جلسات كاري و گمانه‌زني‌هاي رسانه‌اي، تا پيش 
از تعيين زمان دقيق ادامه مذاكرات، بازار در وضعيت 

تعليق خواهد ماند.
داده‌ه��اي رفت��اري معامله‌گران نش��ان مي‌دهد كه 
بيش��تر فعالان ترجيح داده‌اند تا پيش از مش��خص 
شدن نتيجه نشست‌هاي بعدي، از معاملات پرريسك 
خودداري كنند. در نتيجه احتمال دارد بورس تهران در 
محدوده‌هاي قيمتي ثابت نوسان كند و تنها تحت تاثير 
خبرهاي تاييد يا تكذيب ‌شده، جهش‌هاي كوتاه‌مدت 
داشته باش��د.با مرور رويدادهاي مش��ابه در گذشته 
مي‌توان ديد كه هر بار فاصله ميان دو نشس��ت مهم، 

نوعي رفتار سينوسي بازار را رقم زده است؛ صعودهاي 
آرام در پي اميد به توافق و اصلاح‌هاي ناگهاني پس از 

انتشار خبرهاي منفي يا تعويق جلسات.
در دوره پيش��ين مذاكرات، حتي پيش از رسيدن به 
جمع‌بندي نهايي، وقوع درگيري نظامي كوتاه‌مدت 
ش��رايط بازار را به‌ كلي بر هم زد. پس از ۱۲ روز تنش، 
شاخص‌هاي بورس با سقوطي جدي روبه‌رو شدند و 
تنها پس از چند هفته اصلاح، توانس��تند تا حدودي 
به مسير رشد بازگردند.همين تجربه، امروز در ذهن 
فعالان باقي مانده و باعث ش��ده بسياري از آنها مسير 
احتياط را در پيش بگيرند. با توجه به اين سابقه، بعيد 
نيست اگر در روزهاي آينده همزمان با اظهارنظرهاي 
ديپلماتيك يا تغيير در فضاي رسانه‌اي، بازار نوساناتي 
تحت تاثير هيجانات تجربه كند؛ اما احتمال جهش يا 

سقوط شديد، فعلا پايين ارزيابي مي‌شود.

هادی تیزهوش تابان بهمن اكبري
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