
عيدي پايان سال
و واقعيت تلخ سفره بازنشستگان

هشدار به رانتخواران، حمايت از محرومان

در ماه‌هاي اخير، مجموعه‌اي از اقدامات و برنامه‌ريزي‌هاي 
دولت و مجل��س در حوزه سياس��ت‌گذاري اقتصادي در 
دس��تور كار قرار گرفته كه هدف مش��ترك آنها، اصلاح 
ساختارهاي معيوب گذشته و كاستن از فشارهاي معيشتي 

بر خانوارهاست. اين اقدامات اگرچه در فضايي پر از ترديد، 
محدوديت منابع و بي‌اعتمادي عمومي دنبال مي‌شوند، اما 
از منظر بسياري از كارشناسان اقتصادي نشانه‌اي از تغيير 
رويكرد در مواجهه با چالش‌ه��اي مزمن اقتصاد ايران به 

شمار مي‌آيند. دو محور اصلي اين سياست‌ها، يكي تلاش 
براي تك‌نرخي كردن ارز و حذف رانت‌هاي گسترده ناشي 
از نظام چندنرخي و ديگري برنامه‌ريزي براي حفظ قدرت 
خريد مردم در شرايط تورمي است؛ دو موضوعي كه به‌طور 

مستقيم با عدالت اقتصادي، كارايي سياست‌ها و اعتماد 
عمومي گره خورده‌اند. در حوزه سياس��ت ارزي، حركت 
به سمت تك‌نرخي كردن ارز سال‌هاست به عنوان يكي از 
صفحه 2 را بخوانيد مطالبات جدي... �

تلاش دو قوه براي يك هدف تاريخي
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ارتباطاتي كه برنگشت
و سرمايه‌اي كه عقب نشست

تعيين عيدي 4 ميليون و 500 هزار توماني
براي بازنشستگان در برابر تورم 60  درصدي

صفحه   8    صفحه   6    

روياي رشد اقتصاد ديجيتال
با اينترنت ناپايدار

»تعادل« بررسي مي‌كند

دولت از مسووليت قانوني خود
عقب نشست؟

بالاخره ورق بورس برگش��ت و ش��اخص كل بورس 
مجددا وارد محدوده 4 ميليوني ش��د. شاخص كل 
بورس ط��ي روزهاي اخير از محدوده چهار ميليوني 
عبور كرده بود و روز گذشته به اين محدوده كه از نظر 
رواني و تكنيكي مقاومتي مهمي اس��ت، بازگشت و 
احتمالا بتواند در ميان مدت دوباره نقدينگي را جذب 
كند. بورس تهران طي روزهاي اخير روند نزولي داشت 
و با خروج نقدينگي سنگين مواجه شد و مثبت‌هاي 
اخير خود را از دست داد. بسياري از كارشناسان علت 
صفحه4 را بخوانيد اين موضوع را... �

در ش��رايطي كه تازه‌ترين داده‌هاي رس��مي از عبور 
ميانگين قيمت هر متر مربع مسكن در كلان‌شهرها 
از س��قف‌هاي قبلي حكايت دارد و نرخ‌هاي اجاره در 
بسياري از مناطق تا ۶۰ درصد رشد سالانه را تجربه 
كرده‌اند، سياستگذاري در بخش مسكن نه به سمت 
مهار سوداگري حركت كرده و نه به سمت آزادسازي 
زمين. برآوردها نشان مي‌دهد متوسط زمان انتظار 
خانه‌دار شدن براي خانوارهاي شهري از مرز ۵۰ سال 
صفحه5 را بخوانيد عبور كرده و... �

رخت سبز
بر تن بورس

بحران مسكن
در نقطه

صفر زمين

 دستمزدها، تله فقر
و دور باطل تورم و نقدينگي

با نزديك شدن به روز‌هاي 
پاياني سال، بحث تعيين 
دستمزد بار ديگر به يكي 
از چالش‌‌برانگيزتري��ن 
موضوع��ات اقتص��ادي 
كشور تبديل شده است. 
موضوعي كه اين‌ بار بيش 
از گذش��ته تحت ‌تاثير 
تورم، نوسان قيمتي و نااطميناني‌هاي اقتصادي قرار 
دارد. اما شرايط امسال تفاوت معناداري با سال‌هاي 
گذش��ته دارد، چراكه مجموع��ه‌اي از متغيرهاي 
اقتصادي و غيراقتصادي باعث شده فرآيند تعيين 
دس��تمزد براي سال آينده به يكي از پيچيده‌ترين 
تصميم‌هاي سياس��تگذاري ط��ي دهه‌هاي اخير 
تبديل شود. برخلاف برخي نگاه‌هاي ساده‌‌انگارانه، 
افزايش دستمزد صرفا يك تصميم اقتصادي ساده 
و موضوعي عددي نيست و پيامدهاي گسترده‌اي 
در اقتصاد دارد. از يك‌ س��و، فشار معيشتي ناشي 
از گراني‌ه��اي پي‌ در پي، ق��درت خريد كارگران و 
بازنشستگان را به ‌شدت كاهش داده و از سوي ديگر، 
فرآيند افزايش دستمزد بدون مهار تورم مي‌تواند به 
رشد نقدينگي و تشديد همين چرخه فشار منجر 
شود. در واقع دولت در يك فرآيند متناقض گرفتار 
شده. اگر دستمزدها را به اندازه تورم افزايش دهد 
بايد تبعات مخرب رشد نقدينگي و افزايش تورم و 
فشار به دهك‌هاي محروم را بپذيرد. اگر هم ميزان 
دستمزدها را كمتر از نرخ تورم بالا ببرد، بايد آماده 
نقده��ا و فش��ارهاي حقوق‌بگي��ران و دهك‌هاي 
كم برخوردار جامعه و البته تحليلگران باشد. هنوز 
براي اعلام ارقام قطعي دس��تمزد زود است. روال 
معمول اين اس��ت كه جلسات جدي شوراي عالي 
كار در اواخر بهمن و اوايل اس��فند برگزار مي‌شود، 
چراكه دو مولفه كليدي در تعيين دستمزد، يعني 
نرخ تورم و سبد معيشت بايد به ‌صورت دقيق و نهايي 
مشخص شوند. تورم بهمن‌ ماه معمولا مبناي اصلي 
تصميم‌گيري است و از سوي ديگر، سبد معيشت 
به‌ دليل افزايش شديد قيمت‌‌ها در هفته‌هاي اخير، 
نيازمند بازنگري جدي است. شرايط اقتصادي كشور 
هم بسيار خاص است و مردم تحت فشار معيشتي 
قاب��ل توجهي ق��رار دارند. ايرانيان هر روز ش��اهد 
افزايش قيمت‌ها هستند. هم نرخ تورم در حال بالا 
رفتن است و هم مولفه‌هاي اقتصادي دائما در حال 
نوسانند. در كنار اين، تنش‌هاي سياسي و امنيتي 
و تاثير آنها بر نرخ ارز، به‌طور مستقيم روي قيمت 
كالاها اثر گذاشته است. همين فضاي بي‌‌ثبات باعث 
شده پيش‌‌بيني وضعيت سال آينده نيز با ابهام جدي 

همراه باشد.
در اين شرايط مفهومي با عنوان »تله فقر و دور باطل 
تورم و نقدينگي« در اقتصادهايي مانند ايران شكل 
مي‌گيرد؛ وضعيتي كه در آن، افزايش دستمزد براي 
جبران فشار معيشتي، خود به عاملي براي افزايش 
تورم تبديل مي‌ش��ود و در نهايت، كارگران دوباره 
متضرر مي‌ش��وند اگر اين چرخه شكس��ته نشود، 
مشكلات معيشتي در سال‌هاي آينده نه‌تنها كاهش 

نمي‌يابد، بلكه تشديد خواهد شد.
دول��ت چهاردهم در روزهاي اخير نش��انه‌هايي از 
انعطاف ب��راي لحاظ‌ كردن نرخ ت��ورم در افزايش 
دستمزدها را نش��ان داده، اما اين اقدام به ‌تنهايي 
كافي نيس��ت. حتي اگر تمام نرخ تورم در افزايش 
حقوق لحاظ شود، باز هم شكاف معيشتي پر نخواهد 
شد، چراكه تورمِ پس از افزايش دستمزد، اثر آن را 
خنثي مي‌كند. لازم است راهكارهاي مكمل اتخاذ 
ش��وند. دولت پيش از هر چيز بايد خ��ط فقر را به‌ 
صورت شفاف تعريف كند. اين اقدام مي‌تواند مبناي 
دقيق‌تري براي سياس��تگذاري دستمزدي باشد. 
بدون تعريف روشن خط فقر، هر تصميمي درباره 

دستمزد، ناقص و غيرهدفمند خواهد بود.
كنت��رل قيمت‌ه��ا و مه��ار ت��ورم، مح��ور دوم 
پيش��نهادهاي من است. ريش��ه اصلي تورم تنها 
در مس��ائل داخلي نيس��ت، بلكه ثب��ات در حوزه 
سياست خارجي و روابط بين‌الملل مي‌تواند نقش 
تعيين‌كننده‌اي در آرام ‌گرفتن بازارها داشته باشد. 
تا زماني كه نااطميناني‌هاي سياس��ي و اقتصادي 
ادامه داشته باشد، روند افزايشي قيمت‌ها متوقف 
نخواهد ش��د. يكي ديگر از پيش��نهادهاي مهم، 
بازنگري در سازوكار تعيين دستمزد است. برخلاف 
روال سال‌هاي گذشته، لازم است دولت اجازه دهد 
دستمزدها در طول سال و به ‌صورت دوره‌اي مورد 
بازنگري قرار گيرد.� ادامه در صفحه 3

حميد حاج‌اسماعيلي
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يادداشت-4 يادداشت-2

يادداشت-3

تغيير مسير بورس اصول حكمراني اقتصادي

درس‌هاي اقتصاد هند به ايران

در مي��ان بازارهاي مختلف 
اقتص��ادي كش��ور، بورس 
همچن��ان يك��ي از معدود 
بس��ترهاي مولد به ش��مار 
مي‌رود؛ بازاري كه علي‌رغم 
همه ناملايمات، بي‌ثباتي‌ها 
و ش��وك‌هاي سياس��ي و 
اقتصادي، هنوز بخش��ي از 
فعالان آن ن��ه صرفا با نگاه س��وداگرانه، بلكه با نوعي 
دغدغه‌مندي نس��بت به آينده اقتصاد كش��ور در آن 
حضور دارند. واقعيت اين اس��ت كه براي بخش��ي از 
سهامداران، ماندن در بازار سرمايه بيش از آنكه حاصل 
هيجان يا قمار اقتصادي باشد، نشانه‌اي از علاقه و پيوند 

عميق‌تر با سرنوشت اقتصادي كشور است.
البته نمي‌توان انكار كرد كه در هر بازاري، گروهي نيز 
با انگيزه‌هاي كوتاه‌م��دت، هيجاني يا حتي لجبازانه 
فعاليت مي‌كنند، اما به نظر مي‌رسد وزن اين نگاه‌ها در 
بورس امروز نسبت به گذشته كاهش يافته است. آنچه 
اكنون بيش از هر چيز رفتار س��رمايه‌گذاران را شكل 
مي‌دهد، نه هيجان، بلكه ارزيابي ريس��ك‌ها، سطح 

اعتماد و چشم‌انداز پيش‌روي اقتصاد است.
در همي��ن چارچوب، يكي از پرس��ش‌هاي مهم اين 
روزهاي بازار سرمايه، موضوع ريسك‌هاي سياسي و 
به‌ ويژه ريس��ك‌هاي مرتبط با تنش‌هاي منطقه‌اي و 
احتمال درگيري‌هاي نظامي است. برخي معتقدند كه 
سطح اين ريسك‌ها تا حدي كاهش يافته، اما پرسش 
كليدي اينجاس��ت كه آيا كاهش نسبي ريسك‌هاي 
سياسي مي‌تواند به تنهايي مسير بورس را تغيير دهد؟ 
پاسخ به اين سوال، ساده و تك‌بعدي نيست. تجربه بازار 
سرمايه نشان مي‌دهد كه تغيير روند پايدار از فاز منفي 
به مثبت، نيازمند مجموعه‌اي از پيش‌شرط‌هاست كه 
به‌ صورت زنجيروار به يكديگر متصل‌اند. نخس��تين 
حلقه اين زنجير، كاهش واقعي و ملموس ريسك‌هاي 
سياس��ي اس��ت؛ نه كاهش لفظي يا مقطعي. بازار به 
وعده‌ها واكنش بلندمدت نش��ان نمي‌دهد، بلكه به 

نشانه‌هاي عملي و پايدار توجه مي‌كند.
حلقه دوم، افزايش اعتماد است؛ اعتمادي كه هم بايد در 
سطح سياستگذاري اقتصادي شكل بگيرد و هم در رفتار 
نهادهاي تصميم‌گير. بدون بازسازي اعتماد، حتي در شرايط 
كاهش نسبي ريسك‌ها، س��رمايه‌گذار ترجيح مي‌دهد 
ادامه در صفحه 3 همچنان محتاط باقي بماند. �

اصل ماجرا اين است كه ما در 
شرايط بي‌حاكميتي اقتصادي 
زندگي مي‌كنيم، نه حاكميت 
اقتص��ادي. اكنون ك��ه به ايام 
م��اه مبارك رمض��ان نزديك 
مي‌شويم، دولت اعلام مي‌كند 
كه قيمت‌ها اعم از قيمت زولبيا 
و باميه و... را تعيين كرده است؛ 
كاري كه حتي اتحاد جماهير شوروي سوسياليستي نيز 
به اين ش��كل انجام نمي‌داد. در كشور نيز شاهد بوده‌ايم 
كه دست‌‌كم سه يا چهار رييس‌جمهور گفته‌اند ما سرك 
كشيدن به حساب‌هاي مردم را جايز نمي‌‌دانيم، اما مگر 

مي‌شود بدون نظارت بر تراكنش‌هاي بانكي، اقتصاد كشور 
را اداره كرد؟ اصلا مفهوم FATF يعني چه؟ يعني شفافيت 

مالي و امكان رصد جريان پول.
در كدام كشور مي‌توان از پشت ميز تماس گرفت و گفت 
من به حساب تو دسترسي دارم و بدانيم چه ميزان پول 
در گردش اس��ت، اما نتوان اقتص��اد را مديريت كرد؟ از 
حوادث اسلامشهر و قزوين گرفته تا مشهد، سپس وقايع 
سال‌هاي ۱۳۷۸، ۱۳۸۸، ۱۳۹۶، ۱۳۹۸ و ۱۴۰۱، همواره 
بحران‌هايي را تجربه كرده‌ايم كه در بسياري از آنها، جان 
انسان‌هاي بي‌گناه از دست رفته است. آيا مي‌توان ريشه 

اين همه بحران را ناديده گرفت؟
ما وزيران اقتصادي متعددي داشته‌ايم كه با ديدگاه‌هاي 

متفاوت و حتي متضاد از دانشگاه‌ها و مراكز علمي آمده‌اند، 
اما درنهايت خروجي عملكرد آنها تفاوت معناداري نداشته 
اس��ت. واقعيت اين اس��ت كه بيش از ۸۰درصد تجارت 
خارجي ايران دراختيار مديران منصوب دولت است؛ يعني 
يك اليگارش��ي اقتصادي كه خود حاكميت آن را شكل 
داده اس��ت. با اين مدل حكمراني، اكثريت مردم متضرر 
مي‌شوند و حتي خود اين گروه‌ها نيز به دليل بدهي‌هاي 
سنگين بانكي، درنهايت آسيب خواهند ديد. اگر اين روند 
اصلاح نشود، چشم‌انداز مثبتي براي كشور وجود نخواهد 
داشت. اين ضربه‌ها اگر جامعه را بيدار نكند، پيامدهاي 
بسيار سنگيني در همه حوزه‌ها به همراه خواهد داشت. 
بارها گفته شده كه اقتصاددانان را به رسانه‌ها دعوت كنيد 

تا مسائل را توضيح دهند، اما در عمل، كساني به عنوان 
نماينده كسبه و بازار معرفي مي‌شوند كه نماينده كسبه 
و مردم نيستند بلكه اليگارش‌ها هستند. در سال ۱۳۸۹، 
زماني كه هنوز اتاق بازرگاني به‌ طور كامل تصفيه نشده 
بود و چند نفر امكان طرح ديدگاه‌هاي واقعي داشتند، ما 
بيانيه رسمي داديم و خواس��تار توقف خصوصي‌سازي 
در تمام ابعاد ش��ديم، زيرا اين روند باعث ش��د ابزارهاي 
حكمراني اقتصادي از دست دولت خارج و به افراد وابسته 
به اليگارش��ي سپرده ش��ود. اگر به جاي اين بي‌نظمي و 
آش��فتگي، چارچوبي منس��جم و مبتني بر نظريه‌هاي 
اقتصادي روش��ن انتخاب مي‌شد، امروز وضعيت كشور 

به‌مراتب بهتر از شرايط فعلي بود.

خودكفايي اقتصادي، آرماني 
است كه بسياري از كشورهاي 
در حال توسعه، به ويژه آنهايي 
كه گذشته‌اي استعماري دارند 
يا تحت فش��ارهاي سياس��ي 
خارج��ي ق��رار گرفته‌اند، در 
برهه‌اي از تاري��خ خود دنبال 
كرده‌اند. هندِ پس از استقلال و 
ايرانِ پس از انقلاب و به ويژه در دوران تشديد تحريم‌ها، هر 
دو به نوعي اين آرمان را در سر پروراندند. اما نحوه تفسير و 
اجراي اين مفهوم، در دو كشور مسيرهاي اقتصادي كاملا 
متفاوتي را رقم زده است. هند پس از دهه‌ها انزوا و رشد 
كند، درهاي اقتصاد خود را به روي جهان گشود و به يكي 
از پررش��دترين اقتصادهاي جهان تبديل شد. ايران نيز 
در سال‌هاي اخير با طرح مفهوم »اقتصاد مقاومتي«، بر 
تقويت توليد داخلي و كاهش وابستگي تاكيد كرده است. 
سوال كليدي اين است: آيا بستن دروازه‌هاي اقتصادي و 
تكيه بر توليد داخل��ي به تنهايي مي‌تواند موتور محرك 
جهش اقتصادي باش��د؟ يا آنكه هند با تغيير استراتژي 

خود، درس متفاوتي به جهان داده است؟

    مدل هند: از انزوا به يكپارچگي با جهان: 
پس از استقلال در سال ۱۹۴۷، هند تحت تاثير انديشه‌هاي 
سوسياليس��تي و تجربه تلخ استعمار، مدل »جايگزيني 
واردات« را در پي��ش گرفت. دولت با ملي‌س��ازي صنايع 

كليدي، اعمال تعرفه‌هاي سنگين و محدود كردن شديد 
سرمايه‌گذاري خارجي، س��عي كرد اقتصاد را از زمين تا 

صنعت، خودكفا كند.
 )الف( نتايج انزوا: رشد كم، فقر گسترده و كيفيت 
پايين: اين م��دل اگرچه زيرس��اخت‌هاي صنعتي 
اوليه را ايجاد كرد، اما به بهاي رش��د اقتصادي بسيار 
كند )معروف به »نرخ رش��د هندو«( تمام شد. بخش 
خصوصي در چنبره مقررات پيچيده )قانون مجوزدهي 
يا » License Raj « ( خفه مي‌شد، رقابت بين‌المللي 
وجود نداشت و محصولات داخلي اغلب كم‌كيفيت و 
گران بودند. هند در دام فقر و بيكاري گسترده گرفتار 

آمده بود.

 )ب( آزادسازي تدريجي دهه ۱۹۹۰: بحران شديد ارزي 
در سال ۱۹۹۱، هند را به لبه ورشكستگي كشاند. اين بحران، 
زنگ بيداري براي سياستگذاران بود. دولت تحت رهبري 
مانموهان س��ينگ )وزير دارايي وقت(، برنامه اصلاحات 
ساختاري گس��ترده‌اي را آغاز كرد كه ش��امل آزادسازي 
تج��اري )كاهش تعرفه‌ها(، جذب فعال س��رمايه‌گذاري 
خارجي، خصوصي‌سازي صنايع دولتي و حذف تدريجي 
نظام مجوزدهي خفقان‌آور بود. هند درهاي خود را به روي 
جهان گشود، اما نه به‌طور كامل و يك‌شبه، بلكه با برنامه‌اي 

مرحله‌اي و محتاطانه.
 )ج( انتخاب حوزه برتر: جهش در خدمات و فناوري: 
نكته هوش��مندانه هند، عدم تلاش براي رقابت در تمام 

عرصه‌ها بود. به جاي رقابت دشوار با قدرت‌هاي صنعتي 
در توليد انبوه كالا، هند بر مزيت نسبي خود سرمايه‌گذاري 
كرد: نيروي كار تحصيلكرده، انگليسي‌زبان و كم‌هزينه. با 
 )IT( تمركز بر بخش خدمات، به وي��ژه فناوري اطلاعات
و خدمات برون‌س��پاري، هند توانست به »دفتر كار دنيا« 
تبديل شود. اين بخش، بدون نياز به زيرساخت‌هاي عظيم 
صنعتي و با جذب س��رمايه و دانش خارجي، موتور رشد 
اقتصادي و ايجاد ميليون‌ها شغل با درآمد خوب شد. امروز، 
ش��ركت‌هاي هندي مانند »تاتا« و »اينفوس��يس« جزو 

بازيگران جهاني هستند.

    مدل اقتصاد مقاومتي در ايران: 
مقاومت در برابر فشار:

 اقتصاد مقاومتي در ايران، به ويژه در يك دهه اخير، عمدتا 
پاسخي به تشديد تحريم‌هاي بين‌المللي بوده است. هدف 
اصلي، كاهش آس��يب‌پذيري اقتصاد در برابر شوك‌هاي 

خارجي از طريق تقويت درون‌زا بودن است.
 )الف( تاكيد بر توليد داخلي و خودكفايي در كالاهاي 

اساسي
در اين مدل، بر توليد داخلي كالاهاي اساسي )از غذا و دارو 
تا كالاهاي صنعتي پايه( تاكيد فراوان مي‌شود. خودكفايي 
در گندم، دارو و محصولات راهبردي، يك اولويت امنيتي-

اقتصادي تلقي مي‌شود. اين رويكرد، قطعا دستاوردهايي 
در كاهش وابس��تگي مطلق در برخي حوزه‌هاي حياتي 
ادامه در صفحه 3 داشته است. �
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مقايسه كليدي: تفاوت در فلسفه و اجرا
مدل اقتصاد مقاومتي ايرانمدل هند )پس از اصلاحات(محور مقايسه
نقش بخش 

خصوصي
موتور محرك اصلي؛ دولت مقررات‌زدايي 

كرد و فضاي رقابت ايجاد كرد.
عمدتا تكميل‌كننده دولت؛ هنوز تحت تاثير 

دولت و بنگاه‌هاي شبه‌دولتي

رابطه با اقتصاد 
جهاني

يكپارچگي فعال و انتخابگرانه؛ باز كردن 
درها براي جذب سرمايه، فناوري و 

دسترسي به بازارهاي صادراتي

انفعال تدافعي؛ تمركز بر كاهش آسيب‌پذيري 
در برابر تحريم‌ها، با دسترسي محدود به 

بازارهاي جهاني

انعطاف‌پذيري 
و نوآوري

بالا؛ سيستم براي پاسخ به سيگنال‌هاي بازار 
جهاني تنظيم شد. بخش IT نمونه موفق 

adaptability است.

پايين‌تر؛ به دليل محدوديت در تعامل، 
سيستم بيشتر معطوف به تامين نيازهاي 

داخلي در شرايط ثابت است.

بخش خدمات با ارزش افزوده بالا )فناوري كانون رشد
اطلاعات، مالي، دارويي( 

بخش صنعت و كشاورزي در كالاهاي اساسي 
با ارزش افزوده متوسط

زادروز  فرخنده حضرت مهدی موعود )عج( را تبریک می‌گوییم


