
چندین ماه است که دامنه نوسان محدود شده و علت آن نیز 
افزایش ریسک های سیاسی و نبود ثبات بیان شده است؛ 
اما این روزها با انتشار خبر مذاکرات و آغاز روند مذاکرات 
بازاره��ای مالی تا حدودی به آرامش رس��یده اند و بورس 
تهران نی��ز روند صعودی قابل توجهی را تجربه می کند و 
بر همین اساس انتظار می رود که دامنه نوسان بازار سهام 
آرام آرام روند روبه بالایی را تجربه کند، بر همین اساس اگر 
دامنه نوسان افزایشی شود شاهد افزایش سرمایه گذاری 

در بورس تهران خواهیم بود.
دامنه نوسان یک ابراز مهم برای کنترل نوسانات بازار سرمایه 
است که در ش��رایط خاص اعمال می شود و محدودیت 
نقدشوندگی و در بلندمدت کاهش اعتماد را در پی دارد. 
حال مدت هاس��ت که دامنه نوس��ان محدود شده، این 
محدودیت به قدری طولانی بوده که برخی از فعالان بازار 
سرمایه عقیده دارند عدد اصلی دامنه نوسان فراموش شده 
و به نوعی دیگر مس��وولان مربوطه به فکر افزایش دامنه 

نوسان نیستند. 
محدودیت دامنه نوسان سهام در بورس تهران که به مدت 
طولانی به صورت مثبت و منفی ۳ درصد اعمال شده بود، 
در ماه های اخیر با انتقادات جدی مواجه ش��ده است. این 
محدودیت باعث ایجاد صف های خرید و فروش طولانی، 

کاهش نقدشوندگی بازار و افت ارزش معاملات شده بود.
اکنون با توجه به کاهش تنش های سیاسی و برداشته شدن 
برخی از ریسک های مرتبط، کارشناسان معتقدند سازمان 
بورس می تواند در فرصت مناس��ب این محدودیت را لغو 
کند و دامنه نوس��ان به حالت پیش��ین بازگردد. به گفته 
تحلیلگران، کاهش نااطمینانی های سیاسی فضای بازار 
را برای سرمایه گذاری بلندمدت مساعدتر کرده و حذف 
محدودیت دامنه نوس��ان نه تنها به افزایش نقدشوندگی 
کمک می کند، بلکه می تواند از رکود معاملاتی جلوگیری 

کند و رونق دوباره ای به بازار سرمایه ببخشد. 
با توجه به کاهش تنش ها و آغاز مذاکرات، همچنین آرام 
گرفتن بازارهای مالی انتظار می رود که دامنه نوسان بازار 
سرمایه نیز افزایش یابد و به حالت معمول خود بازگردد. 
افزایش دامنه نوسان در وهله اول می تواند افزایش شاخص و 
پس از آن ورود نقدینگی به بازار را در پی داشته باشد. در اصل 
ادامه دار بودن محدودیت دامنه نوسان تا به امروز باعث شده 
که نقدینگی کمتری وارد بازار شود حال با تغییر دامنه نوسان 

شرایط تالار شیشه ای نیز تغییر خواهد کرد. 

     دامنه نوسان چیست؟
در تعریف دامنه نوسان باید گفت دامنه نوسان حداقل و 

حداکثر قیمتی است که یک دارایی )مانند یک سهم در 
بورس( می تواند در طول ی��ک دوره زمانی )مثلًا در طول 
یک روز( معامله شود. قیمت هر سهم در بورس در طول هر 
روز معاملاتی، می تواند مقدار مشخصی نسبت به روز قبل 
جابه جا شود که به این جابه جایی، دامنه نوسان می گویند.

عوامل و اخبار متعددی بر قیمت س��هام شرکت ها تاثیر 
دارند که بسیاری از این عوامل نه تنها به وضعیت بنیادی 
شرکت ارتباطی ندارد، بلکه می توان آن ها را به رفتارهای 
سرمایه گذاران و حتی سوگیری های شناختی و تاثیر آن بر 

معاملات سهام نسبت داد.
به  عنوان مثال، ممکن است عده زیادی از سرمایه گذاران در 
نتیجه انتشار یک خبر )که تاثیر چندانی نیز روی عملکرد و 
سودآوری شرکتی ندارند( و تنها تحت تاثیر سوگیری رفتار 
گله ای، تصمیم به فروش سهام شرکتی مشخص بگیرند. در 
چنین شرایطی اگر دامنه نوسان وجود نداشته باشد -یعنی 
حداقل و حداکثر قیمت روزانه ای برای سهام آن شرکت 
تعریف نشده باشد- ممکن است سرمایه گذاران، تنها در یک 
روز بخش مهمی از سرمایه و دارایی خود را از دست بدهند؛ 
اما وجود دامنه نوسان، عاملی است که از وقوع چنین اتفاقی 
جلوگیری کرده و ریسک سرمایه گذاری افرادی که به خرید 

و فروش سهام مشغول هستند را کاهش می دهد.

     دامنه نوسان تغییر می کند؟
آخرین روزهای کاری س��ال گذش��ته ب��ود که قادر 
معصومی خانقاه، مدیر نظارت بر بورس های سازمان 
ب��ورس و اوراق بهادار گفت: موضوع دامنه نوس��ان و 

همچنین بازنگری در ریزس��اختارهای بازار سرمایه، 
از جمله موضوعاتی بود که در س��ال ۱۴۰۳ مطرح و 
جلسات متعددی در این خصوص با ارکان بازار سرمایه 
برگزار شد. متعاقب آن موضوعاتی مانند نحوه محاسبه 
ش��اخص کل و حجم مبنا مورد بررسی قرار گرفت و 
جمع بندی کلی در نهایت به این سمت پیش رفت که 
بهتر است همه موارد اصلاحی به صورت یک مجموعه 

اصلاحات کلی و اساسی اعمال شود.
مدیر نظارت بر بورس های سازمان بورس و اوراق بهادار، 
درباره امکان تغییر دامنه نوسان فعلی به دامنه نوسان 
پویا، توضیح داد: برای تحقق دامنه نوس��ان پویا، باید 
امکانات و زیرس��اخت ها بررسی و فراهم شود. به طور 
مثال باید بررسی شود که آیا شرکت مدیریت فناوری 
و سایر ارکانی که زیرساخت های فنی بازار سرمایه را 
فراهم می کنند، می توانند در این زمینه کمک کنند 
و باید بررس��ی شود که آیا ظرفیت اجرای طرح دامنه 

نوسان پویا وجود دارد یا خیر؟
معصومی ادامه داد: اگر این زیرساخت ها وجود داشته 
باشد، می توانیم به سمت اصلاح ریز ساختارها و دامنه 
نوسان حرکت کنیم.اما اگر ظرفیت مناسب برای آن 
وجود نداشته باشد، در ابتدا باید به سمت ایجاد بستر و 
ظرفیت لازم برای انجام این کار حرکت کنیم تا متعاقب 

آن بتوانیم دامنه نوسان پویا را محقق سازیم.
مدی��ر نظارت بر بورس های س��ازمان بورس و اوراق 
بهادار اضافه کرد: در س��ال ۱۴۰۴ یکی از برنامه های 
مهم سازمان بورس بررسی امکان تنظیم دامنه نوسان 

به صورت دامنه نوسان پویا است. این موضوع باید در 
دستور کار س��ایر ارکان مربوط قرار گیرد. او افزود: با 
توجه به این که در شرایط سال ۱۴۰۳ دامنه نوسان 
۳ درص��دی توجیه داش��ت، تصمیم گی��ری در این 
خصوص به سال ۱۴۰۴ موکول شد. سازمان بورس 
پذیرای همه نظرات بوده و هس��ت. احتمالا در نیمه 
نخست سال ۱۴۰۴ همه دیدگاه ها در حوزه اصلاح 
ریزس��اختارهای بازار س��رمایه، جمع بندی و مورد 

استفاده قرار خواهد گرفت.

     بورس از دریچه معاملات
ش��اخص کل بورس تهران همچن��ان در یک قدمی 
ش��اخص ۳ میلیونی قرار دارد و اگر اتفاق خاصی رخ 
ندهد احتمالا در فروردین ماه شاهد سه میلیونی قابل 
لمس باشد. رسیدن شاخص به سقف خود می تواند از 
نظر روانی اعتماد را مجددا به بورس برگرداند و آرام آرام 
شرایط بازار ترمیم شود. طی سومین روز کاری هفته 
یعنی دوشنبه 25 فروردین ۱۴۰۴، شاخص کل بورس 
تهران با افزایش 62 هزار و 56۳ واحدی معادل 2.۱5 
درصد به تراز 2 میلیون و 97۱ هزار واحدی رس��ید. 
همچنین ش��اخص کل هم وزن نیز ۱۳ هزار و 99۰ 
واحد افزایش داشت و در پایان معاملات روز دوشنبه 
در جایگاه 85۰ هزار و 9۳ واحدی رسید. در سوی دیگر 
معاملات شاخص کل فرابورس ۱92 واحد افزایش را 
نسبت به معاملات روز گذشته تجربه کرد و در جایگاه 

25 هزار و 58۰ واحدی قرار گرفت. 
در این روز از میان 695 نماد بازار س��رمایه ۴82 نماد 
مثب��ت و ۱69 نماد نیز منفی بودند. همچنین در این 
روز ۳۰۳ نم��اد معادل ۴2 درص��د از نمادها در صف 
خری��د و 6۴ نماد معادل 9 درص��د از نمادها در صف 

فروش قرار داشتند.
طی روز دوشنبه صنایع س��رمایه گذاری، حفاری، 
پیمان��کاری صنعتی، خرده فروش��ی به اس��تثنای 
وسایل نقلیه موتوری، بانک ها و موسسات اعتباری، 
تجهی��زات صنعت��ی، ماش��ین آلات الکترونیکی، 
فرآورده های نفتی، حمل و نقل بار زمینی، فعالتیهای 
مرتبط با اوراق بهادار، کاشی و سرامیک، تولید کود 
و ترکیبات نیتروژن، محصولات فلزی، ماشین آلات، 
نساجی، هتل و رس��توران، قطعات خودرو، فعالیت 
مهندس��ی، ش��یرینی جات، انبوه س��ازی املاک و 
مس��تغلات، مواد ش��یمیایی-متنوع و محصولات 

کشاورزی ارزش بازار را مثبت را تجربه کردند.

بازار سهاماخبار بازار سرمايه4   Tue. Apr 15. 2025   3019   سه شنبه 26 فروردین 1404     16 شوال 1446    سال یازدهم      شماره

نخستین برنامه »یک شنبه - 
یک ناشر« برگزار شد

در مراس��م نمادین »یک ش��نبه – یک ناش��ر« سی 
وپنجمین سالروز عرضه س��هام نفت بهران در بورس 
تهران، به علی کاظمی مدیرعامل شبهرن سپرده شد تا 
با نواختن زنگ معاملات، دادوستد سهام در بورس تهران 
آغاز شود. در ادامه این مراسم، علی کاظمی مدیرعامل 
شبهرن، به بیان شمای کلی از وضعیت و عملکرد نفت 
بهران پرداخت و گفت: نفت بهران دارای توانمندی و 
دانش فنی لازم است و می تواند نیازمندی های کشور را 
در حوزه روانکار مطابق با استاندارد های روز دنیا تولید و 
تامین کند. مدیرعامل نفت بهران در خصوص عملکرد 
این شرکت در حوزه بازار سرمایه افزود: عملکرد شرکت 
در حوزه بورس و بازار سرمایه به گونه ای بوده که تعداد 
سهامداران افزایش��ی بوده و رضایت نسبی از عملکرد 
شرکت در حوزه ش��فافیت و ارایه گزارش های لازم به 
سهامداران و فعالان بازار برآورده شده است. در حاشیه 
این مراس��م و در نشس��تی مدیرعامل نفت بهران، به 
سوالات مطرح شده توسط خبرنگاران حاضر در جلسه 
پرسش و پاسخ مربوط به سالروز عرضه سهام شبهرن 
به طور مبسوط پاسخ گفت. شرکت نفت بهران در تاریخ 
۱6 فروردین ۱۳69 به جمع ناشران بورسی پیوست و 
امروز بیش از 2۳ همت از ارزش بازار بورس تهران را به 
خود اختصاص داده است. در حال حاضر تعداد 9 شرکت 
در فهرست ناشران پذیرش شده در صنعت فرآورده های 
نفتی، کک و سوخت هسته ای وجود دارد و نفت بهران 
در بین این تعداد از نظر ارزش بازار رتبه 6 را در اختیار 
دارد. این مراسم نمادین که در بورس های مطرح دنیا نیز 
مرسوم است، در روزها و مناسبت های خاص به ناشران 
و اعضای ب��ورس اجازه می دهد تا در بازگش��ایی بازار 
مشارکت داشته باشند. بورس تهران نیز با هدف تعامل 
بیشتر با ناشران پذیرفته شده و یادآوری ارتباط و تعامل 
ناشر با بازار س��رمایه و همه ذینفعان اقدام به برگزاری 
این مراسم کرده است. در این مراسم، مدیرعامل بورس 
تهران لوح یادبود سالروز عرضه سهام در بورس تهران 
را به شرکت نفت بهران اهدا کرد. شرکت نفت بهران در 
 EXXON سال ۱۳۴۱ تحت امتیاز و فن آوری شرکت
آمریکا و با نام تجاری ESSO ثبت ش��د و با تاس��یس 
واحد مخلوط کنی در سال ۱۳۴۳ به تولید روغن های 
با برند ESSO در داخل ایران پرداخت. پالایشگاه تولید 
روغن پایه شرکت نیز در سال ۱۳۴7 با ظرفیت تولید 
۳۰ هزار تن در س��ال راه اندازی ش��د. پس از پیروزی 
انقلاب اس��لامی، عمده سهام سرمایه گذاران خارجی 
را بنیاد مستضعفان و جانبازان انقلاب اسلامی خرید و 
این شرکت با مدیریت جدید و در قالب سهامی عام به 
فعالیت های خود ادامه داد. در سال ۱۳7۰ نام شرکت از 
» پالایش روغن تهران« به » شرکت نفت بهران« تغییر 
یافت. در حال حاضر ظرفیت تولید سالانه این شرکت 

بیش از 5۰۰ هزار تن انواع فراورده ها است. 

مبلغ فروش ۱۰ صنعت برتر 
بورس تهران

گ��زارش مدیریت امور ناش��ران بورس تهران نش��ان 
می دهد: از میان ۱۰ صنعت برتر بورس تهران، صنعت 
قند و ش��کر با 98 درصد رشد بیش ترین درصد رشد 
را در میزان مبلغ فروش در یک س��ال گذشته داشته  
است. پس از صنعت قند و شکر، دو نماد » وتجارت« و 
» وبملت« در صنعت بانک با رش��د ۴5 و ۳5 درصدی 
بیشترین درصد رشد مبلغ فروش را در یک سال گذشته 
داشته اند. داده های گزارش مدیریت امور ناشران بورس 
تهران، نشان می دهد؛ در صنعت خودرو، 2 نماد »خودرو 
و خساپا« به ترتیب با رش��د ۳۰ و 26 درصدی در یک 
س��ال گذش��ته روبرو بوده اند. افزون بر این، براساس 
گزارش مدیریت ناشران بورس تهران، صنایع ارتباطات 
۱2 درصد، سیمان ۱9 درصد، کاشی 29 درصد، دارو 2۱ 
درصد، لبنی 2 درصد، دامپروری ۳9 درصد و لاستیک 
۳۳ درصد رش��د را در میزان مبلغ فروش داش��ته اند. 
گزارش مدیریت ناشران بورس تهران حاکی از آن است 
که در صنعت بانک، میزان مبلغ فروش نماد»وتجارت« 
از 98۱، 89۰ میلی��ارد ری��ال در دوره ۱2 ماه منتهی 
به س��ال ۱۴۰2 به ۱، ۴27، ۰95 میلیارد ریال در ۱2 
ماه منتهی به ۱۴۰۳ رس��یده است. هم چنین، در این 
صنعت، میزان مبلغ فروش نماد» وبملت« از ۱، 569، 
2۳9 میلیارد ریال در ۱2 ماه منتهی به سال ۱۴۰2 به 
2، ۱۱2، 8۳۱ میلیارد ریال در ۱2 ماه منتهی به سال 
۱۴۰۳ رسیده است. داده های آماری این گزارش نشان 
می دهد؛ در صنعت خودرو نیز میزان مبلغ فروش نماد 
» خ��ودرو« از 2، 5۴۰، ۱۴6 میلی��ارد ریال در ۱2 ماه 
منتهی به سال ۱۴۰2 به ۳، ۳۰5، ۳72 میلیارد ریال در 
۱2 ماه منتهی به سال ۱۴۰۳ رسیده است. هم چنین، 
مبلغ فروش نماد »خساپا« از 862، 9۱6 میلیارد ریال 
به ۱، ۰86، 76۰ میلیارد ریال رسیده است. میزان مبلغ 
فروش صنعت ارتباطات از ۱۰8، 727 میلیارد ریال در 
۱2 ماه منتهی به س��ال ۱۴۰2 به ۱2۱، 862 میلیارد 
ریال در ۱2 ماه منتهی به س��ال ۱۴۰۳ رسیده است. 
براساس این گزارش، میزان مبلغ فروش صنایع سیمان 
از 2۴، 822 میلی��ارد ریال به 29، 659 میلیارد ریال و 
کاش��ی از ۱6، ۱۴2 میلیارد ریال به 2۰، 78۴ میلیارد 
ریال رسیده است. هم چنین، میزان مبلغ فروش صنایع 
دارو از 7، ۱86 میلیارد ریال در سال ۱۴۰2 به 8، 69۴ 
میلیارد ریال در سال ۱۴۰۳ و لبنی از 5۱، 8۰9 میلیارد 
ریال به 5۳، ۰۱6 میلیارد ریال افزایش داش��ته است. 
داده های این گزارش نشان می دهد؛ میزان مبلغ فروش 
صنعت قند و ش��کر از ۱8، ۳۳۴ میلیارد ریال در سال 
۱۴۰2 به ۳6، 222 میلیارد ریال در سال ۱۴۰۳ رسیده 
است. افزون براین، میزان مبلغ فروش صنایع دامپروری 
از ۱۱6، ۳67 میلیارد ریال به ۱6۱، 8۴8میلیارد ریال 
و لاس��تیک از ۱۰۰، 96۴ میلیارد ریال به ۱۳۴، 592 

میلیارد ریال افزایش داشته است.

»تعادل« از رشد شاخص بازار سرمایه برای چند روز متوالی گزارش می دهد
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