
 چرا سرمايه‌ها در نفت
 راهشان را كج مي‌كنند؟

آيا معاملات از ارديبهشت ماه رونق مي‌يابد؟

كارشناسان معتقدند كه سال جاري هم نبايد منتظر رونق ويژه‌اي در بازار مسكن باشيم

مسیر  بازار مسكن در 1404 

مردم ديگر توان خريد خودروهاي ميلياردي را ندارند

جنگ تعرفه در بازار وارداتي ها

بازار مسكن سال گذشته را با ركود تورمي به پايان رساند 
و كارشناسان اقتصادي معتقدند كه سال جاري هم نبايد 
منتظر رونق ويژه‌اي در بازار مسكن باشيم البته نايب‌رييس 
اتحاديه املاك نسبت به ساير كارشناسان خوشبين‌تر بوده 
و معتقد است كه معاملات از ارديبهشت رونق مي‌گيرد و 

اگر بازارهاي موازي بي‌ثبات ش��وند، سرمايه‌ها به سمت 
مسكن سوق مي‌يابد.  داوود بيگي‌نژاد با اشاره به چشم‌انداز 
بازار مسكن در سال ۱۴۰۴ گفت: بر اساس پيش‌بيني‌ها 
با توجه به نبود تقاضاي انباش��ته در سال گذشته، شاهد 
جهش خاصي در بازار مسكن نخواهيم بود، به عبارت ديگر 

تقاضاهايي كه بخواهد به سال آينده منتقل شود، وجود ندارد 
و امسال جهش قيمتي در بازار مسكن تجربه نخواهيم كرد. 
او ادامه داد: از سوي ديگر، نظام بانكي نيز در ارايه تسهيلات 
كارآمد و متناسب با توان بازپرداخت متقاضيان عملكرد 
مناس��بي نداشته است. ش��رايط فعلي تسهيلات بانكي 

به‌گونه‌اي نيست كه بتواند قدرت خريد متقاضيان واقعي 
را افزايش دهد، در نتيجه نمي‌توان انتظار بهبود محسوس 
در بازار داشت. نايب‌رييس اول اتحاديه املاك در گفت‌وگو 
 با مهر تأكيد ك��رد: اگر بازارهاي موازي مانن��د طلا، ارز يا 
صفحه5 را بخوانید بورس در سال...�
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‌گزارش »تعادل«
 از دلايل فرار سرمايه از صنعت نفت ايران

صفحه3    صفحه2    

 با تمام توان از کارآفرینان
 حمایت می‌کنیم

همزمان با انتشار جدیدترین خبرها از 
دور جدید مذاکرات مطرح شد

»تعادل« از رشد شاخص بازار سرمایه 
برای چند روز متوالی گزارش می دهد

از ابتدای هفته جاری و همزمان با کلید خوردن رسمی 
دور جدید مذاکرات میان ایران و امریکا، اقتصاد ایران 
تحولات را به شکل جزيی دنبال کرده و به نظر می‌رسد 
که با‌توجه به انتشار خبرهای مثبت از مذاکرات نسبت 
صفحه2 را بخوانید به این موضوع... �

چندین ماه است که دامنه نوسان محدود شده و علت 
آن نیز افزایش ریسک های سیاسی و نبود ثبات بیان 
شده است؛ اما این روزها با انتشار خبر مذاکرات و آغاز 
روند مذاک��رات بازارهای مالی تا حدودی به آرامش 
رس��یده‌اند و بورس تهران نیز رون��د صعودی قابل 
توجهی را تجربه می کند و بر همین اس��اس انتظار 
می رود که دامنه نوسان بازار سهام آرام آرام روند روبه 
بالایی را تجربه کند، بر همین اساس اگر دامنه نوسان 
افزایشی شود شاهد افزایش سرمایه گذاری در بورس 
تهران خواهیم بود. دامنه نوسان یک ابراز مهم برای 
کنترل نوسانات بازار سرمایه است که در شرایط خاص 
صفحه4را بخوانید اعمال می شود و... �

 قیمت 
 طلا و دلار

  تا چه زمانی
 نزولی می‌ماند؟

 چشمک  بورس
 به تحول

 تحولات  نرخ ارز 
در سال 1403 

در اي��ران در آغاز س��ال 
1403 پنج نرخ ارز وجود 
داش��ته اس��ت: نرخ ارز 
ترجيحي، نرخ اسكناس 
و نقدي يا سنا، نرخ نيما، 
نرخ توافقي يا مبادله‌اي 
و نرخ ب��ازار آزاد. هر يك 
از اينها در س��ال 1403 
تغييرات و تحولات خاصي داشته است كه به تحليل 
كوتاه آن مي‌پردازي��م. نرخ ارز ترجيح��ي به اقلام 
مشخصي از كالاهاي اساسي، نهاده‌هاي اصلي دامي، 
دارو و ملزومات پزش��كي اختصاص دارد و ارز آن از 
سوي دولت تامين مي‌ش��ود. در سال 1402 و نيز از 
آغاز تا پايان سال 1403 ثابت و به ازاي هر دلار 285 
هزار ريال بوده و براي س��ال 1404 نيز همين نرخ 
تعيين و تثبيت شده است. ارز نيمايي به ماشين‌آلات 
و مواد اوليه توليد اختصاص داشت كه نرخ هر دلار 
آن تا 10درصد كمتر از نرخ حواله ارز مبادله‌اي بود. 
ارز آن حاص��ل صادرات محصولات پتروش��يمي، 
معدني و فلزات و مانند اينها است كه صادركنندگان 
اين محصولات از رانت منابع ارزان داخلي استفاده 
مي‌كنند و آن را تامين مي‌كردند. نرخ ارز نيمايي در 
س��ال 1402 از نرخ هر دلار 363 هزار ريال در آغاز 
فروردين با يك رشد آرام به 403 هزار ريال در پايان 
سال رسيده بود. در سال 1403 تا پايان مرداد ماه با 
يك رشد ملايم افزايش يافت و در ماه‌هاي بعد رشد 
آن شتاب گرفت و در اواخر آذر ماه به 540 هزار ريال 
و سپس با حذف ارز نيمايي و انتقال منابع آن به بازار 
توافقي با نرخ ارز مبادله‌اي خريد و فروش شد كه با 
يك جهش 20درصدي چند روزه از 620 هزار ريال 
گذشت. روند افزايش��ي نرخ حواله ارز مركز مبادله 
ادامه يافت تا اينكه در پايان سال 1403 به 682 هزار 

ريال رسيد.
نرخ دلار بانكي، دولتي يا س��نا ب��راي مصارف مورد 
نظر دولت مانند مسافرت، تحصيل، درمان و مانند 
آن تخصيص داده مي‌شود. ارز دولتي از سال 1396 
با تغيير ساختار به نرخ ارز ترجيحي براي كالاهاي 
اساس��ي ثابت ماند و براي مصارف ديگر متغير شد. 
اين ارز از سال 1396 افزايش زيادي داشته است. با 
اين حال از اواخر سال 1401 با نرخ تقريبا برابر براي 
مصارف ياد شده غير ارز ترجيحي كالاهاي اساسي 
و دارو، تعريف شد. نرخ اين ارز كه توسط صرافي‌هاي 
دولتي و اكنون صرافي بانك ملي به صورت اسكناس يا 
واريز نقدي به حساب ارزي پرداخت مي‌شود، در آغاز 
سال 1402 برابر 409 هزار ريال و در پايان اين سال 
435 هزار ريال بوده است. اين نرخ نيز همراه تغييرات 
ارز مركز مبادله در سال 1403 تغييرات زيادي كرد. 
در آغاز سال رشد ملايمي داشت. ولي در اواخر مرداد 
با يك جهش حدود 10درص��دي از مرز 490 هزار 
ريال گذشت. رشد آن ادامه يافت تا اينكه در اواسط 
آذر ماه از 540 هزار دلار گذش��ت. دوب��اره در اواخر 
آذرماه با دستور تيم اقتصادي دولت با جهشي بيش 
از 25 درصدي تا اواسط دي ماه از مرز 685 هزار ريال 
فراتر رفت. روند رشد اين نرخ همچنان ادامه داشت تا 

در پايان سال به 707 هزار ريال رسيد. 
ن��رخ حواله ارز مركز مبادله ط�ال و ارز يا نرخ مبادله 
توافقي كه با تاسيس اين مركز رسميت يافت، نرخ 
ارزي است كه صادركنندگان غيرنيمايي ارز خود را در 
اين مركز عرضه و با توافق ميان صادركننده و خريدار 
تعيين مي‌شود. اين نرخ از سوي بانك مركزي كنترل 
مي‌شود. نرخ حواله ارز مركز مبادله اندكي كمتر از نرخ 
ارز نقدي و اس��كناس يا دولتي بوده، در ابتداي سال 
1403 برابر 405 هزار ريال و در پايان سال 688 هزار 
ريال بوده، اين نرخ به‌ط��ور معمول حدود 20 تا 30 
هزار ريال از نرخ نقدي و اسكناس كمتر بوده است. 
از آغاز دي‌ماه با حذف ارز نيمايي، اين نرخ جايگزين 

نرخ نيمايي شد.
نرخ دلار بازار آزاد طي 6 سال گذشته تغييرات زيادي 
كرده و از حدود 40 هزار ريال در دي ماه سال 1396 
به بيش از يك ميليون ريال در پايان س��ال 1403 
رسيده است. نرخ ارز در بازار غير رسمي يا آزاد در آغاز 
س��ال 1402 حدود 510 هزار ريال بود كه در پايان 
اين س��ال از 610 هزار ريال گذشت ولي طي 5 ماه 
آغازين سال 1403 روند باثباتي داشت و با نوسان‌هاي 
محدود به كمتر از 590 هزار ريال كاهش يافت. ولي 
از اين تاريخ روند افزايشي شديدي به خود گرفت تا 
اينكه در پايان سال از مرز يك ميليون ريال گذشت. 

مي‌توان نقاط خاص تش��ديد افزايش نرخ ارز بازار 
آزاد در س��ال 1403 را 5 مقطع دانست: نخستين 
آن تشديد رشد قيمت در پايان مرداد و آغاز شهريور 
كه پس از روشن شدن تمايل تيم اقتصادي دولت 
چهاردهم ب��ه افزايش ن��رخ ارز رخ داد. دومين آن 
جهش ح��دود 15 درصدي چند روزه در مهر ماه و 
تشديد رشد نرخ درپي اعلام تمايل تيم اقتصادي 
دولت به افزايش بيشتر نرخ ارز مركز مبادله در جهت 
تك نرخي شدن ارز بود. سومين جهش در اواخر آذر 
ادامه در صفحه3 ماه بود كه... �

مرتضي عزتي

يادداشت-1

يادداشت-2

يادداشت-3

يادداشت-4

جدال بورس با ریسک

پشت پرده قاچاق سوخت از ايران

 مقدمات مهم
 سرمایه‌گذاری

با آغ��از مذاکرات سیاس��ی 
اخیر، بازارهای مالی کشور با 
تحولات گسترده‌ای مواجه 
شده‌اند. کاهش قیمت دلار 
و طلا و همچنین رشد مثبت 
شاخص بورس ازجمله این 
تغیی��رات بوده‌اند که توجه 
بسیاری از س��رمایه‌گذاران 
و تحلیلگران اقتصادی را به خود جلب کرده اس��ت. 
این پرسش مهم مطرح است که آیا این روند مثبت 
در بازارها پایدار خواهد بود و ساختار اقتصادی ایران 
تحت تأثیر این مذاکرات تغییر خواهد کرد یا خیر؟

در ایران، ساختار اقتصادی مبتنی بر منافع ذی‌نفعان 
اس��ت و تاکنون تغییراتی در این ساختار رخ نداده 
اس��ت. این واقعیت باعث می‌شود بسیاری از عوامل 
تأثیرگذار بر اقتصاد کش��ور همچنان پابرجا باشند. 
کاهش اخی��ر قیمت دلار، نه‌تنه��ا نتیجه مذاکرات 
بین‌المللی، بلک��ه حاصل سیاس��ت‌های اقتصادی 
داخلی اس��ت. به عنوان نمونه، سیاست‌های دولت 

در سال ۱۴۰۳ مبنی بر حرکت به سمت تک‌نرخی 
کردن ارز، موجب تغییرات وسیع در قیمت دلار شد.

به‌رغم اینکه انتظار می‌رفت قیمت دلار به‌تدریج به 
سطح بالاتری برس��د، سیاست‌های خاص منجر به 
کاهش زودهنگام نرخ ارز ش��د. این رویکرد دولت، 
همراه با مدیریت ن��رخ ارز از طری��ق مرکز مبادله، 
توانس��ته تا حدی ثبات نس��بی را در بازار ارز ایجاد 
کند. با این حال، سایه تنش‌های سیاسی و احتمال 
وقوع جنگ همچنان بر تصمیمات اقتصادی مردم 
حاکم است. بسیاری از افراد به دلیل نگرانی از آینده 
اقتصاد، در تلاش برای پوشش ریسک‌های خود به 
سمت دارایی‌هایی مانند دلار و طلا حرکت کرده‌اند 

که از نقدشوندگی بالایی برخوردار هستند.
بازار بورس ب��ه عنوان یکی از پرریس��ک‌ترین و در 
عین حال جذاب‌تری��ن بازارهای س��رمایه‌گذاری 
در س��ال‌های اخیر، هم��واره در کان��ون توجه قرار 
داش��ته اس��ت. طی هفته‌های اخیر، پس از کاهش 
قیمت دلار و پیش��رفت مذاکرات، ش��اخص بورس 
نیز روند مثبت پیدا کرده اس��ت. اما این رشد، برای 

برخی س��رمایه‌گذاران غیرحرفه‌ای س��وال‌برانگیز 
بوده اس��ت: چرا زمانی که قیمت‌ه��ا پایین‌تر بود، 
وارد بازار نشده‌اند؟  یکی از مشکلات اصلی در بازار 
بورس ایران، رفتار هیجانی س��رمایه‌گذاران است. 
این رفتار باعث می‌شود افراد غیرحرفه‌ای در زمانی 
که ش��اخص‌ها رش��د می‌کنند، وارد بازار ش��وند و 
بدون چش��م‌انداز بلندمدت اقدام به سرمایه‌گذاری 
کنند. برای فعالیت در ب��ازار بورس، باید دیدگاهی 
بلندمدت داش��ت و از ورود با حجم بالای نقدینگی 
خودداری کرد. تنها حدود ۳۰ درصد از دارایی‌های 
سرمایه‌گذاران باید به این بازار اختصاص داده شود.

همان‌طور که اش��اره ش��د، مذاکرات سیاسی نقش 
مهم��ی در تعیین مس��یر بازارهای س��رمایه دارد. 
اما باید توجه داش��ت که پیش‌بین��ی دقیق نتیجه 
مذاک��رات و تاثی��ر آن بر اقتصاد کش��ور، باتوجه به 
عوام��ل ژئوپلیتیکی متع��دد، امکان‌پذیر نیس��ت. 
بعضی کارشناس��ان نس��بت به نتیجه‌بخش بودن 
مذاکرات خوش‌بین نیس��تند. با این حال، تاکید بر 
مدیریت سرمایه‌گذاری بدون تعصب و وابستگی به 

نتیجه مذاکرات، می‌تواند رویکردی مناسب در برابر 
چالش‌های پیش رو باشد.

مدیریت دارایی باید به ش��کلی انجام ش��ود که در 
صورت موفقی��ت مذاکرات، س��رمایه‌گذار بتواند از 
فرصت‌های پیش‌آمده اس��تفاده کند؛ و در صورت 
عدم موفقیت مذاکرات، همچنان دارایی‌ها پوشش 
ریس��ک مناسبی داش��ته باش��ند. این نوع رویکرد 
مبتن��ی بر واقع‌گرای��ی و انعطاف‌پذیری اس��ت که 
نیروهای موثر اقتصادی و سیاسی را به‌ طور همزمان 

در نظر می‌گیرد.
به‌طور کلی، بازارهای مالی ایران تحت تأثیر عوامل 
داخلی و خارجی اس��ت. کاهش قیمت دلار و طلا و 
روند مثبت بورس در ش��رایط کنونی، نشان‌دهنده 
تاثیرگذاری سیاست‌های دولت و مذاکرات سیاسی 
روی اقتصاد بوده اس��ت. با این ح��ال، آینده بازارها 
همچنان نیازمند تحلیل دقیق‌تر از ساختار اقتصادی 
و نتیجه مذاکرات است. برای سرمایه‌گذاران، داشتن 
استراتژی متوازن و عدم ورود هیجانی به بازار، کلید 

موفقیت در این دوره پرنوسان خواهد بود.

موضوع قاچاق س��وخت در 
ايران يك��ي از پرونده‌هايي 
اس��ت كه از زمان روي كار 
آمدن دولت چهاردهم بارها 
بر ابعاد و زواي��اي گوناگون 
آن تاكيد شده و تلاش براي 
مقابله با آن در دس��تور كار 

قرار گرفته است. 
حت��ي رييس‌جمه��ور در اظهاراتي اع�الم كرد كه 
تكليف 20ميليون ليتر س��وخت در كش��ور روشن 
نيس��ت و اين ميزان س��وخت در ايران گم مي‌شود! 
بلافاصله پس از صحبت‌هاي رييس‌جمهور بسياري 
از افراد و گروه‌هاي مس��وول به دنبال رمزگشايي از 

اظهارات رييس‌جمهور رفتند. 
اما بايد ديد پشت پرده قاچاق سوخت در ايران كدام 
افراد و گروه‌ها هس��تند كه همواره از واقعي ش��دن 
قيمت سوخت و هدفمندس��ازي اعطاي يارانه‌هاي 

انرژي نگراني‌هاي جدي دارند. 
بسترهاي قاچاق س��وخت در ايران كدام است؟ چه 

اعداد و ارقامي در اين تجارت مخرب جابه‌جا مي‌شود 
و چگونه مي‌توان با آن مقابله كرد؟

 در ش��رايطي كه بر اس��اس اعلام نهادهاي مسوول 
هر روز ميليون‌ه��اي ليتر س��وخت از ايران قاچاق 
مي‌ش��ود حتما پاي كارتل‌هاي سوداگر و رانت‌خوار 
در ميان است. اساسا وقتي كه پاي منافع كلان مالي 
در ميان باشد و تجارتي پش��ت قضيه باشد، قاچاق 
سوخت به يك امر روزمره بدل شده و در شمايل يك 
بيزينس غيررسمي نمايان مي‌ش��ود.  معتقدم اين 
چرخه سودآور موضوعي تك‌بعدي و محدود نيست 
و مساله‌اي چندوجهي است. كارتل‌هايي كه دست 
به دس��ت هم مي‌دهند و چنين شبكه قدرتمندي 
را ايجاد مي‌كنند ب��ه راحتي دم لاي تله نمي‌دهند. 
قاعدت��ا با پوشش��ي محكم اين بيزين��س را تثبيت 
كرده و آن را وس��عت مي‌بخش��ند.  در نقطه مقابل 
شاهد هستيم كه اراده جدي از سوي برخي نهادها و 
بخش‌هاي اجرايي و نظارتي براي مقابله با اين پديده 

شوم وجود ندارد.
 همه مي‌دانند كه كارتل‌هاي بزرگ سوداگر در اين 

ميان نقش‌آفرين هستند، اما جز برخي برخوردهاي 
مقطع��ي، اتف��اق قابل توجه��ي در اي��ن ميان رخ 
نمي‌دهد.  اين در حالي اس��ت كه جابه‌جايي حجم 
اندك سوخت توسط يك سوخت‌بر كه براي نيازهاي 
معيشتي‌اش دست به چنين اقدامي مي‌زند در بوق و 
كرنا شده و برخوردهاي تندي با آن صورت مي‌گيرد، 
اما شايد نظارت‌هاي كافي براي مقابله با كانون‌هاي 

بزرگ و با نفوذ صورت نمي‌گيرد.
 نبايد فراموش كرد قاچاق س��وخت از ايران بس��يار 
سودآور اس��ت و بر اس��اس برخي تحليل‌ها حدود 
200هزار نف��ر در اين چرخه مش��اركت دارند. اين 
افراد با برداشت سودهاي هنگفت كانون‌هاي قاچاق 
را شكل داده و از ايران و تركيه گرفته تا افغانستان، 
پاكس��تان، قطر، امارات، آذربايجان و...را س��اپورت 
مي‌كنند. در نخس��تين گام بايد شناسايي درستي 
از اصل موض��وع در ايران صورت گي��رد، اين تصور 
كه سوخت‌بران و ش��وتي‌ها مي‌توانند روزانه حدود 
20ميليون ليتر سوخت را قاچاق كنند، بيشتر به يك 
شوخي بي‌مزه شبيه است تا واقعيتي كه بتوان روي 

آن حساب جدي باز كرد.  همان‌طور كه براي مقابله 
با هر نوع ناهنجاري سياسي، اقتصادي، فرهنگي و...

بايد زمينه‌هاي بروز و اجراي آن شناسايي شوند براي 
مقابله با قاچاق سوخت هم به شناسايي كانون‌هاي 
دخيل در اين پروس��ه نياز اس��ت. پس از شناسايي 
دقيق زمينه‌هاي اين ناهنجاري بايد طرح‌هايي براي 

مقابله و بي‌اثر كردن آن در دستور كار قرار گيرد. 
معض��ل مهم بع��دي، وجود مش��كلات معيش��تي 
دامنه‌دار در مناطق مرزي و بيكاري گسترده در اين 
بخش‌هاست. مس��وولان بايد راهكارهايي را تدارك 
ببينند تا افراد عادي جامعه كه با مش��كل بيكاري و 
فقر و...روبه‌رو هستند، وارد اين چرخه شوند. احداث 
بازارچه‌هاي مرزي و انتقال صنايع و كسب و كارهاي 
كش��ور به مناطق مرزي شرايطي را ايجاد مي‌كند تا 
جوانان هرمزگاني، بوشهري، خراساني يا زاهداني به 
جاي مش��اركت در قاچاق سوخت، وارد بخش‌هاي 
مول��د اقتصادي ش��وند. پس از رف��ع اين معضلات 
است كه مسوولان بايد س��راغ واقعي كردن قيمت 

حامل‌هاي انرژي بروند. 

درحالی که کشور ظرفیت‌های 
بس��یار گس��ترده‌ای ب��رای 
 ، د ر ا د ی  ر ا یه‌گذ ما س��ر
ریس��ک‌ها، عدم قطعیت‌ها و 
بی‌ثباتی‌ه��ای اقتصادی، مانع 
تحقق این امر شده‌اند. درحالی 
که س��رمایه‌گذاری پیش‌نیاز 
افزای��ش ظرفی��ت تولی��د در 
بنگاه‌های اقتصادی، ایجاد فرصت‌های ش��غلی، افزایش 
تقاضا، تقویت ارزش پول ملی و درنهایت، کاهش تورم است، 
با این حال طی یک دهه گذش��ته رشد سرمایه‌گذاری در 
کشور یا صفر بوده یا منفی. باید افزایش سرمایه‌گذاری در 
کشور را مستلزم رفع عدم‌قطعیت‌ها دانست. باید با برخی 
اقدامات در سطح بین‌الملل، محدودیت‌ها از جمله تحریم‌ها 
برداشته شده و تصویری شفاف از آینده تعاملات کشور با 
جهان ترسیم شود تا سرمایه‌گذار داخلی و خارجی بتواند 
تصمیم‌گیری مناسبی داشته باشد. تحقق سرمایه‌گذاری 
نیازمند ثبات در شاخص‌های اقتصاد کلان است. بی‌ثباتی در 
نرخ ارز، ناپایداری قوانین و عدم پیش‌بینی‌پذیری تصمیمات 
دولت، از جمله موانعی هستند که سرمایه‌گذاران را از ورود 
به بخش‌های مولد اقتصادی بازمی‌دارند. سرمایه‌گذاری 
زمانی صورت می‌گیرد که بازدهی معقول، امنیت و ثبات 
قابل پیش‌بینی وجود داشته باشد. باید از مداخلات دولت، 
ازجمله قیمت‌گذاری دستوری جلوگیری شود. آنچه بدیهی 
به نظر می‌رسد، آن اس��ت که سرمایه‌گذار انتظار بازدهی 
دارد و به دنبال دفن منابع خود در پروژه‌ها نیست و البته این 
بازدهی را با بازدهی بخش‌های غیرمولد مقایسه می‌کند. 
حال آنکه، راهکار افزایش بازدهی در بخش‌های مولد نیز 
کاهش مداخلات دولت اس��ت. همچنین رقابت دولت با 
بخش خصوصی نیز باید پایان یابد. تحقق این موارد می‌تواند 
زمینه‌ساز افزایش س��رمایه‌گذاری در بخش‌های واقعی 
اقتصاد شود. به عبارت دیگر، سیاست‌گذار باید نگاه جامعی 
به منافع سرمایه‌گذار داشته باشد و اعتماد سرمایه‌گذاران را 
جلب کند. بازار سرمایه یکی از بهترین بسترها برای جذب 
منابع مالی، به‌ویژه سرمایه‌های خرد و هدایت آن به سمت 
بخش‌های مولد اقتصادی است. اما پیش‌شرط ورود سرمایه 
به این بخش، حذف دخالت‌ه��ای بی‌مورد، ایجاد امنیت، 
تأمین منافع سرمایه‌گذاران و بازسازی اعتماد عمومی است. 
در غیر این‌صورت، سرمایه‌گذاری همچنان در حد شعار باقی 
خواهد ماند و تحقق رشد و توسعه اقتصادی ممکن نخواهد 
بود. ما باید این سوال را از خود بپرسیم که چه بستری ایجاد 
کرده‌ایم که س��رمایه‌گذاران ترجیح می‌دهند پول خود را 
به خارج از کش��ور منتقل کنند و ریس��ک ورود به فضایی 
جدید را بپذیرند اما در ایران به کار خود ادامه ندهند. ما باید 
این مس��یر را اصلاح کنیم. ورود دولت به تمامی بخش‌ها 
باعث شده سرمایه گذاران دولتی در بسیاری از موارد عملا 
امکان حضور پیدا نکنند و نتیجه این اتفاق طولانی مدت، 
پایین ماندن قدرت بخش خصوصی واقعی برای حضور در 

عرصه‌های بزرگ بوده است.
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