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يادداشت-2

انعكاس سياست هاي دولتي 
در بورس

بازار سرمايه ايران در دوره هاي 
مختل��ف تحت تاثي��ر عوامل 
گوناگون سياس��ي، اقتصادي 
دس��تخوش  مديريت��ي  و 
تغييرات شده است. در شرايط 
فعل��ي، حمايت ه��اي دولت 
از ب��ازار س��رمايه و عدم تغيير 
سياست هاي مالياتي و مقرراتي 
عمده، نشان دهنده رويكرد حمايتي دولت از بورس است. 
اين سياست ها باعث ايجاد ثبات نسبي در بازار شده اند و 

بر تصميم گيري هاي سرمايه گذاران تاثيرگذار بوده اند. 
به تازگ��ي خبر آتش ب��س در برخ��ي درگيري هاي 
بين المللي منتشر شد؛ رخدادي كه پتانسيل داشت 
تا آرامش بيشتري به بازار س��رمايه دهد. با اين حال، 
برخلاف انتظار، اين رويداد نتوانست تاثير مستقيمي بر 
رونق بازار بگذارد. علت اصلي اين امر، وابستگي بيشتر 
بازار س��رمايه به تصميمات اجرايي و مديريتي دولت 
است تا شرايط بين المللي يا داخلي. يكي از ويژگي هاي 
بارز بازار سرمايه در كشورهاي در حال توسعه، ازجمله 
ايران، اين اس��ت ك��ه تغييرات سياس��ي و اقتصادي 
خارجي به سرعت و به  شدت بر بازار اثر نمي گذارند. اين 
ويژگي به بازار امكان مي دهد در مواجهه با شوك هاي 
خارجي، مانند حوادث سياسي بين المللي يا تغييرات 
تند در قيمت ارز، عملكرد باثبات تري داش��ته باشد. 
در اي��ن مقطع زماني، به نظر مي رس��د دولت با هدف 
تامين بخشي از كسري بودجه خود از مسير بورس، به 
پشتيباني از اين بازار ادامه مي دهد. اقداماتي از اين دست 
نه تنها مي توانند ثبات و رشد كوتاه مدت بازار سرمايه 
را تضمي��ن كنند، بلكه به س��رمايه گذاران اين پيام را 
مي رسانند كه دولت به بازار اهميت زيادي مي دهد و به 
دنبال راهكارهاي پايدار براي حل مشكلات اقتصادي 
است. بازار سرمايه همواره به  شدت تحت تاثير هيجانات 
سرمايه گذاران قرار دارد. اين هيجانات مي توانند ناشي 
از تغييرات سياس��ي، اقتصادي يا شايعات موجود در 
بازار باشند، ولي بايد توجه داشت كه منابع مالي افراد 
و ش��ركت ها محدود هستند. اسيلاتورهاي احساسي 
ادامه در صفحه 6 همراه با منابع محدود مالي و... 

مريم  محبي

»تعادل«  از آغاز  مذاكرات  اوپك پلاس  براي تاخير در افزايش توليد نفت گزارش  مي دهد 

چانه زني  براي  طلاي  سياه!
 محسن جليلوند، كارشناس روابط بين الملل 

در يادداشتي ابعاد آتش بس در لبنان را بررسي مي كند

صفحه 3    

 نياز اقتصاد اسراييل 
به آتش بس

 بيانيه اتاق درباره 
الحاق به FATF منتشر شد 

تعادل | پذيرش FATF از منظر تسهيل روابط 
تجاري و كاهش هزينه مبادلات، يكي از گام هاي 
بلند براي بهبود وضعيت اقتصادي كشور است و 
بخش خصوصي نيز از اين منظر، از حل موضوع 
FATF حماي��ت مي كن��د. در اين راس��تا، اتاق 
بازرگاني، صناي��ع، معادن و كش��اورزي ايران با 
 FATF انتشار بيانيه اي، پذيرش كامل توصيه هاي
و تلاش براي خروج از ليس��ت س��ياه را به عنوان 
پيامي شفاف و صريح به جهانيان عنوان كرد كه 
پيام اشتياق ايران را براي برقراري ارتباطات امن و 
شفاف اقتصادي و مالي با جهان اعلام مي كند. اتاق 
ايران در اين بيانيه، با اعلام حمايت از سياست هاي 
منطقي و اصولي دولت چهاردهم و رييس جمهور 
و همچنين با تأكيد بر نتايج مثبت اقتصادي حل 
موضوع FATF، آمادگي خ��ود را جهت هرگونه 
همكاري ب��ا دولتمردان اعلام كرده اس��ت. اتاق 
بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران با صدور 
بيانيه اي خواستار همكاري كامل با گروه ويژه اقدام 
مالي شد و تاكيد كرد كه حل موضوع FATF حتي 
در شرايط تحريم، آثار مثبتي در فرايندهاي تجاري 
و مالي با دنيا خواهد داشت.   صفحه7 را بخوانيد

 پيام خروج 
 ايران 

 از ليست سياه 
به جهان
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 ردپاي   رمز ارزها  
در  بازار  مسكن 

 »تعادل«  روند  بازار  سهام  را  
بررسي  مي كند

صفحه 4    صفحه 5    

 معامله مسكن با رمزارزها 
پولشويي است

سرنوشت صادرات نفتي 
ايران در دوران ترامپ

سرنوشت صادرات نفتي 
اي��ران پ��س از حض��ور 
ترامپ در كاخ سفيد چه 
خواهد ش��د؟ آيا تحقق 
دورنماي ص��ادرات يك 
ميلي��ون و 780 ه��زار 
بش��كه اي نف��ت خ��ام 
محتمل است يا اينكه با 
حضور ترامپ بايد بودجه متفاوتي را تنظيم كرد؟ آيا 
چين به دنبال جايگزين كردن نفت آفريقا به جاي 
نفت ايران است؟ اين پرسش و ساير پرسش هايي از 
اين دست اين رروزها در محافل اقتصادي و رسانه اي 
كش��ور بازتاب پيدا مي كند. برخي عنوان مي كنند 
چين ب��ه دنبال جايگزين كردن نفت كش��ورهاي 
آفريقايي به خصوص نيجريه با نفت ايران است. اما 
مساله اين است كه نفت ايران براي چين غيرقابل 
جايگزين اس��ت. ضمن اينكه نف��ت آفريقا تا زمان 
رس��يدن به چين بين 30 تا 40 روز بايد مس��ير دو 
منطقه را طي كند و اين موضوع براي چين غيرقابل 
قبول اس��ت. ايران حدود 10درص��د نفت چين را 
تامين مي كند و چين در راس��تاي منافع ملي خود 
همچنان اين ظرفيت را برقرار نگه مي دارد. از سوي 
ديگر، ترامپ به چين چنگ و دندان نشان داده و به 
دنبال رويارويي تعرفه اي و غيرتعرفه اي با چين است. 
طبيعي اس��ت كه چين منافع خود را دنبال كرده و 
دليلي نمي بيند كه براي رضايت ترامپ منافع خود 
كه با واردات نفت از ايران تامين مي شود را فدا كند. 
افرادي ك��ه از كاهش صادرات نفت��ي ايران پس از 
پيروزي ترامپ صحبت مي كنند، فراموش كرده اند 
كه در نوبت قبلي حضور ترامپ هم اين ترامپ نبود كه 
باعث كاهش صادرات نفتي ايران شد، بلكه اين كرونا 
بود كه تقاضاي نفت در جهان را كاهش داد و متعاقب 
آن متقاضي خري��د نفت ايران هم كم ش��د. البته 
كشورهايي چون كره جنوبي، تركيه، هند، اروپاييان، 
ژاپن و...كه از يك طرف مشتري نفت ايران بودند و از 
سوي ديگر روابط مناسبي با امريكا داشتند، طبيعي 
بود كه پس از حضور ترامپ در سال 2016 و تلاش 
براي فشار حداكثري بر ايران، خريد نفت از ايران را 
كاهش دهند. ام��ا در همان برهه هم چين در حال 
خريد نفت ايران بود و مشكلي در اين زمينه وجود 
نداش��ت. معتقدم اگر پ��س از تحريم هاي ترامپ، 
اقتصاد جهان��ي با معضل كرون��ا و كاهش مصرف 
شديد ناش��ي از آن روبه رو نمي شد، صادرات نفتي 
ايران در همان برهه هم به چين و برخي كشورهاي 
ديگر افزايش پيدا مي كرد. اما در ادامه ماجراي كرونا 
و كوويد 19 سمت و سوي خاصي پيدا كرد و باعث 
كاهش تقاضاي انرژي در جهان و كاهش صادرات 
نفتي ايران شد. بنابراين كاهش چشمگير صادرات 
نفتي ايران در آن سال ها، دلايل مختلفي داشت كه 
يكي از دلايل آن به تحولات داخل امريكا و حضور 
چهره  اي مانند ترام��پ در راس هرم اجراي ايالات 
متحده باز مي گشت، اما دليل برجسته تر و مهم تر 
ش��يوه كرونا در جهان بود. با اين توضيحات بايد به 
آن دسته از افراد و جرياناتي كه نگران صادرات نفت 
ايران در دوره ترامپ هستند، گوشزد كرد كه نگران 
نباشند! ضمن اينكه هنوز معلوم نيست آيا ترامپ در 
مواجهه با ايران چه سياستي را دنبال مي كند؟ آيا 
به دنبال سياست فشار حداكثري خواهد بود يا نوع 
خاصي از تعامل و تفاهم و مذاكره را پيگيري مي كند 
يا تركيبي از هر دو راهبرد را؟ البته حضور چهره هايي 
مانند ايلان ماسك برخي را به اين نتيجه رسانده كه 
با ترامپ متفاوتي طرف خواهيم بود. اگر ترامپ به 
سمت فشار و تحريم حركت كند، هزينه هاي جانبي 
صادرات نفت ايران بالا مي رود. هزينه ها براي ايران 
در بخش هايي چون كشتيراني، بيمه، نقل و انتقال 
پول، اسناد و... بيشتر مي شود. موضوعي كه معتقدم 
جاي نگراني دارد، بازگش��ت تحريم هاي اقتصادي 
شوراي امنيت و سازمان ملل متحد عليه ايران است. 
تا زماني كه اين نوع تحريم ها بازنگردد تحريم هاي 
امريكا به تنهايي نمي تواند تحريم هاي ايران را 
به مرحله اي برساند كه نگراني هاي عميقي ايجاد 
كند. اگر تحريم هاي سازمان ملل در جريان بود، 
امكان داش��ت كه مش��كلات ايران در صادرات 
نفت بيشتر شود، اما خوشبختانه در حال حاضر 
ايران با تحريم هاي سازمان ملل دست به گريبان 
ادامه در صفحه 6 نيست.   

سيد حميد حسيني

يادداشت-1

س��رانجام آتش بسي كه بس��ياري از افراد در سراسر 
جهان و منطق��ه منتظر آن بودند ميان اس��راييل و 
حزب الله لبنان منعقد مي شود. آتش بسي كه مردم 
اسراييل و گروه هاي سياس��ي داخل سرزمين هاي 
اش��غالي آن را يك شكس��ت كامل براي اس��راييل 
ارزيابي مي كنند. مردم اسراييل با اشاره به اينكه كه 
محتواي آتش بس اخير عينا شبيه مفاد قرارداد 1701 
است كه در سال 2006 با لبنان بسته شده بود با آن 
مخالفت مي كنند. اما حزب الله در تمام سال هاي پس 
از آن به تقويت خود مب��ادرت كرده و قلمروي نفوذ 
خود را گس��ترده ساخته بود. از س��وي ديگر در اين 
آتش بس هيچ اش��اره اي به سرنوشت 100گروگان 

اسراييلي در بند حماس نشده است. 
مردم اسراييل نتانياهو را شماتت مي كنند چرا قبل 
از آتش بس اخير با حزب الله با حماس قرارداد پايان 
مناقش��ه و تعيين تكليف گروگان ه��ا را امضا نكرده 
است؟ در واقع نتانياهو به هيچ كدام از اهدافي كه قبل 
از آغاز نبرد اخير اعلام كرده بود، دست نيافته است. 
از بين بردن ت��وان نظامي حماس و حزب الله، آزادي 
گروگان ها، پاي��ان دادن به حملات موش��كي عليه 

اسراييل و بازگرداندن 100هزار نفر آواره اسراييلي 
به شهرك ها، بخشي از اهدافي بود كه نتانياهو اعلام 
كرده ب��ود اما امروز هيچ كدام عينيت پيدا نكرده اند. 
از س��وي ديگر اقتصاد اسراييل در بخش هايي چون 
انرژي، بازرگاني، گردش��گري و...آسيب هاي زيادي 
متحمل شده و بسياري از سرمايه گذاران خارجي از 
اين سرزمين خارج شده اند! با چنين پيش فرض هايي، 
پرسش هايي از اين دس��ت كه آتش بس اخير به چه 
معناست، چه تاثيري در رخدادهاي منطقه و جهان 
به جاي مي گذارد و پس از آن بايد منتظر چه تحولاتي 

باشيم، مطرح است؟
به نظرم توافقاتي در سطح بين المللي صورت گرفته تا 
معادله لبنان حل و فصل شود. از نظر نظام بين الملل 
گروه هاي مقاومت فلسطيني و لبناني تفاوت هايي با 
هم دارند. روشن است كه حماس مسووليت حقوقي 
مثل حزب الله ندارد، چراكه حزب الله هم در پارلمان 
لبنان و هم در دولت اين كش��ور، نقش آفرين است. 

اما حماس هيچ نقشي در دولت خودگردان ندارد. 
نمونه ديگر حوثي هاي يمن است كه اساسا از سوي 
سازمان ملل به رسميت شناخته نشده است، بنابراين 

مسووليت حقوقي بين المللي هم ندارد. اما حزب الله 
در نظام بين الملل مسووليت دارد. 

جنگي كه ظاهرا عليه حزب الله آغاز شد باعث درگير 
شدن كل كشور لبنان شد، نهايتا هم دو طرف تصميم 
به آتش بس گرفتند اسراييل هر چند حملات نظامي 
گسترده اي عليه لبنان انجام داد و از ماجراي پيجرها و 
ترور فرماندهان گرفته تا بمباران شديد و...كنشگري 
داشت، اما نهايتا دستاورد قابل توجهي كسب نكرد. 
نتيجه اين جنگ آواره شدن 2ميليون لبناني و ده ها 
هزار نفر اسراييلي بود. با اين داده ها، نظام بين الملل 
قب��ل از اينكه آتش بحران ب��ه مراحل غيرقابل مهار 
برسد، تصميم گرفتند زمينه هاي آتش بس را فراهم 
سازند. فكر نمي كنم اين آتش بس پايدار بماند، مگر 
اينكه اتفاقات ديگري در منطقه رخ دهد. آتش بس 
س��ال 2006 تا س��ال 2022 ادامه ياف��ت، اما بعيد 
مي دانم اين آتش بس چنين شرايطي را داشته باشد. 
پرسش مهم بعدي آن است كه اين آتش بس را تا چه 
اندازه بايد ناش��ي از حضور ترامپ و تا چه حد برآمده 
از جريان طبيعي رخدادها بدانيم؟هرچند نمي توان 
منكر اثرات حضور ترامپ در رخدادهاي منطقه بود، 

اما معتق��دم در حالت عادي ه��م احتمالا آتش بس 
محتمل بود. 

از يك طرف اقتصاد اسراييل و وضعيت امنيتي كشور 
با آس��يب هاي جدي مواجه شده بود و از سوي ديگر 
آوارگان لبناني هم فشار زيادي را متحمل شده بودند و 
لبنان به آتش بس نياز داشت. البته حزب الله بازسازي 
خود را آغ��از كرده و ب��ا قدرت بيش��تر در تحولات 
منطقه باز خواهد گش��ت. اقتصاد نقش برجسته اي 
در شكل گيري اين آتش بس دارد. اسراييل در حوزه 
گردشگري، بازرگاني، انرژي و...آسيب هاي زيادي را 
متحمل ش��ده و ادامه اين روند اين كشور را با بحران 
اقتصادي جدي در داخل روب��ه رو مي كرد. هرچند 
اروپايي ها و امريكا حمايت هاي مالي قابل توجهي را از 
اسراييل داشتند، اما اين رژيم براي تداوم حيات خود 
به درآمدهاي گردش��گري بندر حيفا، ظرفيت هاي 
بازرگاني بندر ايلات و انرژي ميادين گازي مديترانه 
وابستگي زيادي دارد. همه اين بخش هاي اقتصادي 
مهم بر اثر بح��ران اخير آس��يب ديدن��د، بنابراين 
اسراييل به آتش بس نياز داشت تا اقدام به بازسازي 

ظرفيت هاي اقتصادي خود كند.


