
 مشكلات اقتصادي و اجتماعي 
باعث افزايش خشونت مي شود

يادداشت-2

بازار در بيم و اميد اخبار 
مثبت و منفي

در بازارهاي توسعه  يافته  دنيا، 
اخبار و رويدادها و به طور كلي 
اطلاعات جدي��د، بلافاصله در 
قيمت ها منعكس مي ش��وند. 
هر خب��ر خوب يا ب��دي اثرات 
خاص خود را در بازارها نمايان 
مي كند. چه اخبار مثبت باشند 
و چه اخبار منفي! موضوعي و 
حالتي كه ذيل عنوان انتظارات تورمي در بازارها از آن ياد 
مي شود. كافي است يك خبر مثبت يا منفي در بازارهاي 
مختلف ظهور و بروز پيدا كند تا بازارهاي مختلف نسبت 
به آن واكنش نشان داده و متاثر شوند. حادثه تروريستي 
تلخ در  تهران و ترور اسماعيل هنيه يكي از همين دست 
اخبار است كه بازارهاي ارزي و برخي ديگر از بازارها  را در 
ايران تحت الش��عاع قرار داد. برخي اخبار حاكي از صعود 
مقطعي قيمت ها در برخي بازارهاست. همانطور كه خبر 
انتخاب مس��عود پزش��كيان به عنوان رييس جمهور به 
عنوان يك خبر مثبت اثرات مطلوب��ي روي نظم و نظام 
بازارها داشت و ش��اخص ها را در مسير بهبود قرار داد. در 
اين ميان هر اندازه و هر چقدر بازار كاراتر باش��د سرعت 
تطبيق قيمت ها با اطلاعات جديد بيشتر است. تحقيقات 
علمي و پژوهشي نشان داده، بازار ما حتي در سطح ضعيف 
هم كارا نيست. واكنش به اطلاعات جديد شكل عجيبي 
گرفته است.اخبار منفي به علت وجود رانت حتي قبل از 
انتشار عمومي، باعث ريزش قيمت مي شوند و اخبار مثبت 
جديد به علت ترديدها نس��بت به عملكرد، با تاخيرِ زيادِ 
بعد از انتش��ار عمومي، در قيمت ها اثر مي كند. به عبارت 
روشنتر، وجود برخي نارسايي ها در بازارهاي ايران، تاثير 
اخبار مثبت را با تاخير همراه مي كند؛ اين در حالي است 
كه اخبار منفي حتي قبل از وقوع هم اثرات مخرب خود را 
در بازارها به جاي مي گذارند. به عنوان مثال اخبار جنگ و 
تحريم و تعديل منفي و مصوبه هاي دولتي حتي پيش از 
انتشار عمومي به علت رانت اطلاعاتي زودتر خودش را در 
قيمت ها نشان مي دهد و از طرفي اطلاعات مثبت حتي 
پس از انتشار نيز تاثيري بر قيمت ندارند. مثال هايي از اين 
نوع تاخيرها مي توان در تئوري چسبندگي قيمت ها هم 
مش��اهده كرد. زماني كه نرخ ارز با نوسان افزايشي همراه 
مي ش��ود و بالا مي رود، بلافاصله بازار به  آن واكنش نشان 
داده و به س��مت گراني ميل مي كند. اما زماني كه نرخ ارز 
تعديل شده و نزولي مي شود مدت زمان زيادي مي گذرد 
اما قيمت ها، ميلي به افُت و نزول از خود نشان نمي دهند. 
تحليلگران از اين حالت با عنوان وضعيت چس��بندگي 
قيمت ها ياد مي كنند. اينك با انتخاب آقاي پزشكيان و 
حمايت هاي لفظي ايشان از بورس، هنوز هم بازار با ترديد 
به وعده هاي بورسي ايشان مي نگرد و بايد با گذشت زمان 
منتظر واكنش بازار به رياس��ت جمهوري ايشان باشيم و 
احتمالا بازار با احتياط زياد تاثيرات برنامه هاي ايشان را در 
قيمت ها لحاظ خواهد كرد تا اعتماد بازار مجددا به دولت و 
ادامه در صفحه 6 برنامه هايش برقرار شود.   

محسن عباسي

يادداشت -3

سايه ترور روي بازار سرمايه 
در ب��ازه زماني فعلي ش��اهد 
بس��ته ش��دن بازار در يكي از 
هيجاني تري��ن و منفي ترين 
روز هفت��ه اخير بودي��م تا در 
كن��دل هفتگي ش��اهد يك 
هفته تمام عيار قرمز باش��يم 
كه ب��ار ديگر باع��ث كاهش 
س��رمايه بس��ياري از افرادي 
بوده است كه نگاه بر س��رمايه گذاري سودده براي خود 
و افزايش س��رمايه خ��ود و در كن��ار آن كمكي در حد 
توان به اقتصاد كش��ور داشته باشند، زيرا عملا مي توان 
 بهترين جايگاه از اين منظر را بازار س��رمايه دانس��ت. 
خب اگر به قبل از ش��روع بازار در روز چهارشنبه برويم 
خيلي از اف��راد )چه حرف��ه اي و چه ت��ازه وارد( انتظار 
روزي منف��ي را ب��راي ب��ازار در نظر داش��تند كه عملا 
چنين روزي براي بازار ثبت ش��د تا مجددا پس از مدتي 

ش��اهد يكي از روزهاي سرخ پررنگ باشيم تا هر نمادي 
در بازار )غير از تعداد بس��يار محدودي از تك س��هم ها 
 در بازار( از اين فش��ار ف��روش در بازار در امان نباش��د.

ح��ال مورد مثبت ب��ازار تصميم و دس��تور ويژه معاون 
اول رييس جمه��ور مبني بر حمايت از بازار س��رمايه از 
طريق واريز وجه توسط صندوق توسعه ملي به صندوق 
تثبيت بازار و واريز وجه توسط شبكه بانكي به صندوق 
توس��عه بازار بود كه عملا در هفته آتي با توجه به اينكه 
در روز آتي كه بازار سرمايه تعطيل است شاهد فروكش 
كردن برخي هيجانات در ب��ازار خواهيم بود پس از آن 
ب��ا توجه به اين حمايت مي توان انتظ��ار تقابل با برخي 
فروش��ندگان بازار داشت تا دس��ت كم به روال متعادل 
قبلي خود بازگ��ردد و در اين ميان توصيه اي كه خواهد 
ش��د، اين اس��ت كه اين حمايت صرفا باي��د به طريقي 
باشد تا روندي مصنوعي را براي بازار ايجاد نكند، چون 
در اكثري��ت اين مواقع س��اخت حركت هاي مصنوعي 

مي تواند همان طور كه باعث رش��د يك باره و سركوب 
شود پس از مدتي مجددا همچون يك مسكن مقطعي 
 باعث ادامه مس��ير منفي حتي با ش��دت بيشتر باشد. 
موردي كه اگر از دي��دگاه تك بعدي و فقط بازار را رصد 
كني��م و تمامي جوانب را ناديده بگيريم، اين اس��ت كه 
مورد مناس��ب اين بوده كه اين اتف��اق و تنش در اواخر 
هفت��ه معاملاتي رخ داده اس��ت كه باعث مي ش��ود در 
تعطيلات آخر هفته اين فش��ار فروكش كند، زيرا حتي 
ممكن بود سمت و سوي بازار را به سمتي ببرد كه حتي 
تعطيل شدن )هر چند تعطيلي بازار سرمايه در امروز هم 
بسته به تصميمات امكان پذير بود( مي توانست حالت 
ديگ��ري از تصميم گيري براي بازار باش��د ولي هرچند 
باتوجه به اينكه ش��اهد تغييرات هنوز در بدنه و رياست 
سازمان نيستيم نيازمند تصميم بر اين كار توسط افراد 
منتصب شده گذشته بوديم كه عملا چنين تصميمي 
گرفته نش��د و صرفا نهايتا با تصميم معاون اول رياست 

جمهور شاهد تصميم بر حمايت از بازار خواهيم بود كه 
البته اميدواري بر اين است كه اين حمايت همانند حرف 
 گفته شده قبل تر به مناسب ترين حالت خود اجرا شود. 
در بازاره��اي ديگر هم طبق انتظار ش��اهد هيجانات و 
گارد هاي صع��ودي و نزولي مختلفي بوديم كه آنچنان 
دور از انتظار نب��ود و در صورتي كه ش��اهد وقوع اتفاق 
ديگري نباش��يم، فروكش كردن و به روند و روال عادي 
خود برگش��تن دور از انتظار نيس��ت و اگر صرفا شاهد 
ادام��ه دار بودن و اتفاقات ديگري باش��يم ش��ايد حتي 
 برعكس بتواند ش��روع وقايع و هيجانات ديگر باش��د. 
در نهايت هم بايد گفت يكي از س��نگرهاي بي دفاع در 
اقتصاد خصوصا در دهه گذشته بازار سرمايه بوده است 
كه بارها ش��اهد ناملايمتي ها ب��وده و در وضعيت هاي 
بحراني اكثرا شاهد تصميم گيري هاي پر از مشكل بوده 
كه هميشه اين را مدنظر سهامدار و سرمايه گذار قرار داده 
است كه آيا چنين تصميمي بهترين تصميم بود يا خير؟

علي فراقي

شهادت  اسماعيل هنيه  در تهران

 قمار  
نتانيا هو

جنايت از بيروت  تا تهران

رهبر انقلاب:  خونخواهي  مهمان  عزيزمان  را  وظيفه خود  مي دانيم

با وجود ايجاد يك موج 
كوتاه مدت

در پي ش��هادت اس��ماعيل هنيه در تهران، بازار ارز 
نوس��انات اندكي را تجربه كرد؛ با اين حال گزارش 
ميداني ايسنا از بازار غير رسمي ارز، حاكي از آن است 
بازار ارز نسبت به روزهاي گذشته كم تقاضاتر است و 
دلال ها نيز فروشنده هستند. براساس گزارش از بازار 
غير رسمي ارز )ميدان فردوسي( در ساعت ۱۳ و ۳۰ 
صفحه 2 را بخوانيد ظهر ديروز، همانطور كه...   

 دلار 
 در بازار 

خريدار  ندارد

 »تعادل« روند بازار سرمايه را
 بررسی می کند

بازار سرمايه در آخرين روز کاری هفته نيز سرخ پوش 
شد و بس��ياری از کارشناس��ان علت اين موضوع را 
شهادت اسماعيل هنيه می دانند. به طور کلی بورس 
تهران در چند هفته روند قرمز داشت و اکنون اين اتفاق 
سياسی باعث شد که بازار سرخ پوشی بيشتری را تجربه 
کند. صبح روز چهارشنبه دهم مرداد ماه روابط عمومی 
صفحه 4 را بخوانيد کل سپاه در...  

 واکنش 
 سرخ بورس 

به ترور
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 ايده ساخت ريل قطار سريع السير
 ۲۰ ميليارد دلاري تهران-مشهد با پول نفت

 بررسي عوامل افزايش 
نزاع هاي منجر به قتل در جامعه

صفحه 8    صفحه 5    

 »تهاتر نفت« روياي 14 ساله را 
تحقق مي بخشد؟

 مغالطه ناترازي 
در اقتصاد ايران

چ��را ناترازي ان��رژي در 
اي��ران وج��ود دارد؟ چرا 
نات��رازي آب در ايران به 
چش��م مي خ��ورد؟ چرا 
اقتصاد ايران ب��ا ناترازي 
بودجه اي روبه رو است؟ 
براي حل مشكل ناترازي 
مالياتي در ايران چه بايد 
كرد؟ و ... اينها بخش��ي از پرس��ش هايي اس��ت كه 
اين روزها بس��ياري از خبرنگاران و فعالان رسانه در 
مواجهه با اقتصاددان ها آن را طرح مي كنند. دامنه 
وس��يعي از رس��انه ها محتواي اصلي پرسش هاي 
خود را ذيل عنوان چگونگي حل مشكل ناترازي ها 
اختص��اص داده ان��د. اغل��ب خبرن��گاران در زمان 
گفت وگو با كارشناس��ان درب��اره راهكارهاي حل 
مشكل ناترازي هاي انرژي، بودجه اي، مالي و...طرح 
پرسش مي كنند. اما معتقدم اين موضوع و اين ابهام 
در واقع مغالطه اي بيش نيست كه براي پيچيده تر 
شدن مفاهيم ش��فاف اقتصادي طرح مي شوند. در 
واقع مغالطه اي كه اين روزه��ا در فضاي اقتصادي 
مطرح شده و عبارت »ناترازي« را در بطن خود نهفته 
دارد، از منظر اقتصادي بي معني است. ناترازي دروغ 
بزرگي است كه اين روزها به خورد مردم داده مي شود. 
به نظرم كلاهبرداري و توهين به شعور مردم است و 
از منظر آكادميك و تئوريك فاقد معناست. چرا فكر 
مي كنم اطلاق عنوان ناترازي به مشكلات اقتصادي 
ايران، مغالطه است؟ آنچه در ايران وجود دارد و جولان 
مي دهد، كمبود و كاس��تي اس��ت. وقتي از ناترازي 
انرژي در ايران صحبت مي شود، يعني كمبود بنزين 
و برق و گاز و...در ايران وج��ود دارد. ناترازي بودجه 
يعني كسري بودجه، ناترازي گاز يعني كمبود گاز و 
ناترازي آب به معناي كمبود آب است، همچنين ساير 
ناترازي هايي كه مطرح مي شود  از همين دست امور 
هستند. برخي افراد و جريانات بروكراتيك در ايران 
اين عبارت هاي جعلي را ايجاد مي كنند تا از يك طرف 
خود را نظريه پرداز نشان دهند و از سوي ديگر دليلي 
براي عدم حل مشكلات داشته باشند. وقتي مردم 
بدانند ناترازي انرژي يعني كمبود برق و گاز و بنزين 
و...اين واقعيت در ذهن آنها شكل مي گيرد كه چرا 
دولت براي رفع كمبود بنزين اقدام به سرمايه گذاري 
در پالايش��گاه ها نمي كند؟ وقتي متوجه ش��وند، 
ناترازي آب يعني كمبود آب، توقع پيدا مي كنند كه 
در پروژه هاي بالادستي آب سرمايه گذاري صورت 
گيرد. وقتي متوجه شوند كه ناترازي بودجه ناشي 
از كمبود پول و درآمد اس��ت، متوجه مي شوند كه 
ايران بايد به بازارهاي فروش و صادرات نفت بازگردد 
تا درآمدهايش افزايش يافته و كس��ري بودجه اي 
پايان يابد. ب��راي همه اين كمبوده��ا هم نيازمند 
رفع تحريم ها و توسعه مناسبات ارتباطي با جهان 
پيراموني و قدرت ها هستيم. بنابراين ديگر مسوولان 
و سياس��تگذاران به راحتي نمي توانند زير واژه هاي 
خوش رنگ و لعابي مانند ناترازي و عدم توازن پنهان 
شوند! اما راهكاري كه سياستگذاران براي حل مشكل 
ناترازي ها ارايه مي دهند، جالب تر است. راهكار اصلي 
تصميم سازان دولت قبل براي حل مشكل ناترازي ها، 
افزايش قيمت هاست!!! يعني از ديد اين افراد و گروه ها، 
براي حل ناترازي انرژي بايد قيمت بنزين گران شود، 
براي حل ناترازي آب بايد نرخ آب بها در قبض هاي 
مالي بالاتر محاسبه شود و براي حل معضل ناترازي 
بودجه بايد استقراض و چاپ پول صورت بگيرد كه 
نتيجه اين تصميم هم تورم و گراني مجموعه كالاها 
و خدمات اس��ت. همان طور كه ش��رح داده ش��د با 
همين واژه سازي هاي جعلي و ايجاد انحرافات ذهني، 
هزاران ميليارد تومان سود به جيب سوداگران سرازير 
مي شود. اينها بزرگ ترين مغالطه هاي عصر ماست. اما 
براي مقابله با اين كمبودها از منظر علمي و آكادميك 
چه بايد كرد؟  راهكار حل اين كمبودها، احياي برجام 
و رفع تحريم است، از سوي ديگر بايد واردات خودرو 
آزاد و با انحصارهاي موجود مقابله شود. ذي نفعاني كه 
نگران از دست دادن سودهاي كلان خود هستند، اين 
واژه ها را ساخته و به كار مي برند تا سوداگري آنها لطمه 
نبيند  . ايران كسري بودجه دارد نه ناترازي بودجه، 
كسري بنزين دارد نه ناترازي بنزين، كسري آب دارد 
و بايد سرمايه گذاري ش��ود نه ناترازي آب! اين گونه 
واژه سازي ها قلب واقعيت اس��ت. دولت چهاردهم 
بايد متوجه اين عبارت سازي هاي سوداگرانه باشد . 
استفاده از اقتصاد بازار آزاد و پايان دادن به انحصار در 
بازارهاي ايران، توسعه مناسبات ارتباطي و اقتصادي 
با جهان و...راهكار حل اين كمبودهاست. بيان ناترازي 
در اقتصاد مانند اين مي ماند كه پزشك به بيمار بگويد 
تو ناترازي ويتامين داري! يا ناترازي چربي! بدن انسان 
يا كمبود ويتامين دارد يا افزاي��ش چربي و...بر اين 
اساس معتقدم واژه ناترازي در اقتصاد فاقد معناست. 
به نظرم لازم اس��ت اين مغالطه ها در رس��انه هاي 
تخصصي بيشتر مورد توجه قرار بگيرند تا سوداگران 
از اين واژه سازي ها و قلب واقعيت ها به سودجويي ها و 

انحصارگري هاي خود تداوم نبخشند.

پيمان مولوي
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