
بازار سرمایه در چهارمین روز کاری هفته نیز سرخ پوش 
شد و به نظر می رسد با توجه به شرایط بازار امروز نیز 
معاملات تا حدودی منفی باشد. به عقیده بسیاری از 
کارشناسان این منفی ها یک روند طبیعی در بازار سهام 
است و تا زمان مراسم تحلیف رییس جمهور و همچنین 
معرفی کابینه جدید دولت روند بدین شکل خواهد بود. 
بازار س��رمایه در دو روز ابتدایی هفته به علت واکنش 
مثبت نسبت به انتخابات ریاست جمهوری سبزپوش 
ش��د؛ اما پس از آن ب��ا روند اصلاحی ت��لاش کرد که 
مثبت های خود را تعدیل کند و در نهایت بازار درحال 
بازگش��ت به روند معمول خود یعنی س��رخ پوش��ی 
اس��ت تا اینکه تکلیف مولفه های تاثیرگذار روی بازار 

مشخص شود. 
یکی از مهم ترین شعارهای دولت سیزدهم حمایت از 
بورس بود که به مرور این بازار به فراموشی سپرده شد 
و تنها در مواقع خاص به سراغ این بازار می آمدند. قرار 
بود طی مدت ریاست دولت سیزدهم همه چیز تغییر 
کند، اعتماد و نقدینگی به بازار بگردد ولی در این مدت 
خبری از بازگشت اعتماد سهامداران به بازار نبود و حتی 
در برهه های مختلف زمانی شاهد این بودیم که دولت و 
مسئولان مربوطه با عملکرد خود نقدینگی و اعتماد را از 
بورس فراری دادند و باعث شدند که دیگر سهامداران 

تمایلی به سرمایه گذاری در این بازار نداشته باشند.
از تابس��تان سال 99 بورس ریزشی ش��د و پس از آن 
دولت سیزدهم روی کار آمد که با عملکرد خود باعث 
شد نقدیگی و اعتماد از بورس فراری شود و اکنون تمام 
توجهات به دولت چهاردهم اس��ت که آیا این دولت 
می تواند ش��رایط بازار سرمایه را در میان مدت تغییر 

دهد یا خیر؟
با توجه به اینکه در سه سال گذشته شاهد ریزش بازار 
سرمایه بودیم، اکثر شرکت ها زیر قیمت ارزش ذاتی 
معامله می شوند. از این رو اولین گام با روی کار آمدن 
دولت جدی��د و معرفی تیم اقتصادی، باید کنار رفتن 
ابر بدبینی موجود روی بازار سرمایه باشد که در ادامه 
با معرفی اعضای کابینه جدید و اهداف و پیشینه آنها 
می توان نس��بت به آینده بازار بهتر تصمیم گرفت لذا 
اولین گام بازارگرداندن اعتماد از دست رفته به این بازار 
است. اگر قرار باشد هر کسی بیاید که سکانداری بازار 
س��رمایه را با راهبرد جدیدی به عهده بگیرد باید یک 
شناسایی از وضعیت موجود و نقاط قوت و نقاط ضعف 
فرصت ها انجام دهد و تمرکز آن روی اعتمادس��ازی 

باشد . 
اکنون تنها درخواست بازارسرمایه از دولت جدید تنها 
افزایش اعتماد و توجه به بازار اس��ت. البته همان طور 
که مسعود پزش��کیان نیز بیان کرده بود این توجه و 
اعتمادسازی نباید در راستای تامین نقدینگی و نیاز 
دولت باشد و باید مسئولان اجازه دهند که یک بازار پویا 
در کشور بتواند در برابر تورم مقاوم باشد و سودی بیش 

از تورم برای سهامداران در پی داشته باشد.
بهنام صمدی، کارشناس بازار سرمایه در صفحه خود 
درخصوص دولت چهاردهم نوشت: » شعار انتخاباتی 
دولت چهاردهم از »نجات بورس در ۳ روز« به مسائل 

بنیادی تری نظیر نرخ خوراک، نرخ بهره و پیش بینی 
پذیری اقتصاد پرداخته ش��د. سخنانی کارشناسانه 
که واضحا دغدغه سهامداران نیز بوده و در کنار شعار 
»بازگشت به برجام« سبب شد تا شاخص کل ۱۰۰ هزار 

واحد رشد را تنها در عرض دو روز تجربه کند!
قاعدتا تصمیمات دولت بر روند بازار بسیار موثر است. 
یکی از تصمیمات فاجعه بار دولت س��یزدهم، الزام به 
عرضه ارز فولادس��ازان در مرک��ز مبادله ارزی بود که 
باعث کاهش چشمگیر صادرات در فصل بهار امسال 
شد. علی رغم فروش مناسب در بورس کالا، اما طبق 
گزارش موجود در انجمن فولاد، قانون مذکور سبب 
ش��د تا بخش اعظم��ی از درآمد فولادس��ازان که به 
صادرات معطوف بود از بین ب��رود که ماحصل آن در 
گزارش فصلی زمستان ۱۴۰۲ عیان شد. سیاست های 
جزیره ای دیگری مانند نرخ بهره بالا نیز نقش بدنه دولت 

بر بازار سرمایه را به خوبی مخابره کرد.
یکی از صحبت های پرتکرار مس��عود پزشکیان این 
بود: »گش��ایش اقتصادی با استفاده از تمام ابزارهای 
موجود ه��م اتفاق نمی افتد مگر اینکه تعامل با دنیا را 
بهبود بخش��یم.« صحت این گ��زاره را عملکرد بانک 
مرکزی دولت س��یزدهم به خوبی به تصویر کش��ید؛ 
اعمال شدیدترین سیاست های انقباضی پولی در راستا 
مهارم تورم و نرخ ارز که با شکست مواجه شد. واضحا و با 
توجه به ساختار بودجه کشور، اگر رفع تحریمی صورت 
نگیرد، تورم کنترل نخواهد شد. مضافا تیم اقتصادی 
دول��ت چهاردهم با حضور طیب نی��ا و عبده تبریزی 
اهمیت این موضوع و تاثیر آن را بر بازار سرمایه درک 

کرده و تمرکز خود را برای مهار تورم در جای دیگری 
خرج خواهند کرد. چرا که طیب نیا بارها و بارها از نرخ 

بهره بالا و عدم پیش بینی پذیری اقتصاد گلایه کرد!

   بازار از دریچه معاملات
در معاملات چهارمین روز کاری هفته یعنی سه شنبه 
شاخص کل بورس تهران ۴ هزار و ۲78 واحد نسبت به 
روز کاری گذشته پایین تر ایستاد و به سطح ۲ میلیون 
و ۲۱7 هزار و ۲۰ واحد رس��ید. شاخص کل هم وزن 
بورس نیز با ری��زش ۳۲6 واحدی در رقم 7۰9 هزار و 
7۰۳ واحدی ایستاد. شاخص کل فرابورس با افت ۱5۴ 
واحدی به رقم ۲۲ هزار و 8۴5 واحد رسید. همچنین 
شاخص هم وزن فرابورس با کاهش 8۳۳ واحد به سطح 

۱۲5 هزار و ۱۰۲ واحد رسید. 
روز سه شنبه خالص تغییر مالکیت حقوقی به حقیقی 
برای سومین روز متوالی منفی ش��د و ۳۲۳ میلیارد 
تومان پول حقیقی از بازار سهام خارج شد. در این روز 
نماد وبملت بیش��ترین خروج پول حقیقی را داشت 
که ارزش آن ۳۱ میلیارد توم��ان بود. پس از وبملت، 
نمادهای فملی، خودرو، شستا و فولاد بیشترین خروج 
پول حقیقی را داشتند. در سوی دیگر، بیشترین ورود 
پول حقیقی به نمادهای حپرتو، بفجر، وپارس، پکرمان 

و شفام تعلق داشت.
روز اخیر نمادهای ش��پنا، وبملت و خودرو نمادهای 
قرمزپوش بورس بودند که بیش��ترین اث��ر را در افت 
شاخص کل بورس داشتند. در سوی دیگر نمادهای 
فارس، وپارس و بفجر از نمادهای س��بز بودند که اثر 

مثبت بر ش��اخص داشتند. در فرابورس نیز نمادهای 
بپاس، آریا و زاگرس بیشترین اثر کاهنده را بر شاخص 
داشتند و نمادهای آریان، فالوم و شصدف نمادهایی 
هس��تند که اثر افزایش��ی بر ش��اخص کل فرابورس 
داش��تند.در بین نمادهای پرتراکنش بورس نیز نماد 
ذوب بیشترین تراکنش را داشت و شستا و خزامیا در 
رتبه های بعدی قرار گرفتند. در فرابورس نیز معین، 

شفام و کرومیت بیشترین تراکنش را داشتند. 
روز سه ش��نبه ارزش معاملات کل بازار س��هام به ۱۲ 
ه��زار و ۱95 میلیارد تومان رس��ید. ارزش معاملات 
اوراق بده��ی در ب��ازار ثانویه ۳ ه��زار و 5۲۰ میلیارد 
تومان بود که ۲9 درصد از ارزش کل معاملات بازار را 
در این روز تشکیل می دهد. ارزش معاملات خرد نیز 
با کاهش ۲8 درصدی به نس��بت روز معاملاتی قبل 
به رقم ۳ هزار و 566 میلیارد تومان رسید.  همچنین 
نماد فولاد بیش��ترین ارزش معاملات بازار س��هام را 
به خود اختص��اص داد که ارزش معام��لات آن ۱55 
میلی��ارد تومان بود. پس از فولاد، وبملت بیش��ترین 
ارزش معاملات را داشت و ثفارس رتبه سوم بیشترین 
ارزش معاملات را ب��ه خود اختصاص داد و پس از آن، 
دو نماد خزامیا و فملی در رتبه های بعدی بیش��ترین 
ارزش معاملات قرار گرفتند. در معاملات سه ش��نبه، 
57 نماد صف خرید داشتند و 8۰ نماد با صف  فروش 
مواجه بودند. مجموع ارزش صف های خرید با رشد 57 
درصدی نسبت به روز کاری قبل به ۳۴8 میلیارد تومان 
افزایش یافت و مجموع ارزش صف های فروش نیز با 

افزایش یک درصدی به ۲۲۴ میلیارد تومان رسید.
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عرضه صکوک اجاره ۴ همتی
با مجوز س��ازمان بورس و اوراق بهادار، صکوک 
اجاره یک شرکت در حوزه آهن و فولاد به مبلغ ۴ 
هزار میلی��ارد تومان از طریق بورس اوراق بهادار 
تهران از روز دوشنبه ۱8 تیر ماه ۱۴۰۳ به مدت 

سه روز کاری عرضه عمومی شد.
ش��رکت توس��عه آهن و فولاد گل گهر به عنوان 
بانی، در نظر دارد بخش��ی از سرمایه در گردش 
مورد نی��از خود را در قالب اوراق اجاره و از طریق 
فروش ماش��ین آلات و تجهیزات به نهاد واسط و 

سپس اجاره به شرط تملیک آنها، تامین کند.
این اوراق ۲ س��اله و با نرخ ۲۳ درصد اس��ت که 
اجاره به��ای آن هر س��ه م��اه یک ب��ار از طریق 
سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه 

پرداخت می شود.
این اوراق فاقد ضامن بانکی بوده و برای ضمانت 
پرداخ��ت اجاره به��ا و اصل اوراق در سررس��ید، 
پرتفویی از سهام ش��رکت های معدنی و صنعتی 
گهرزمین، آهن و ف��ولاد غدیر ایرانیان، معدنی و 
صنعتی گل گهر، مجتمع فولاد خراسان و گروه 
مدیریت س��رمایه گذاری امید ب��ا توجه به رتبه 
اعتب��اری بلندمدت +A و کوت��اه مدت A۱ بانی 
توثیق شده است. صکوک اجاره مذکور از طریق 
کارگزاری ارگ هومن به عنوان عامل فروش و با 
استفاده از خدمات ش��رکت های تامین سرمایه 
دماوند، تامین س��رمایه لوتوس پارسیان، تامین 
سرمایه امید و صندوق س��رمایه گذاری ارمغان 
فیروزه آس��یا به عنوان متعهدین پذیره نویس و 
شرکت های تامین سرمایه دماوند، تامین سرمایه 
لوتوس پارس��یان، تامین سرمایه امید و صندوق 
س��رمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی توسعه 
فیروزه پویا به عنوان بازارگردانان اوراق توس��ط 
شرکت واس��ط مالی بهمن چهارم )با مسئولیت 

محدود( منتشر خواهد شد.

کاهش ۷۱ درصدی ارزش بازار 
عرضه های اولیه در جنوب شرق آسیا

مدار اقتصادی| ارزش بازار عرضه اولیه س��هام 
در جنوب شرقی آسیا طی شش ماه نخست سال 
۲۰۲۴ با کاهش 7۱ درصدی به 5.8 میلیارد دلار 
رسید که به طور قابل توجهی کاهش داشت. طبق 
گزارش دیلویت، منطقه جنوب شرق آسیا، در نیمه 
نخست س��ال میلادی تنها شاهد 67 عرضه اولیه 
عمومی بود که نس��بت به مدت مشابه سال قبل 
۲۱.۲ درصد کاهش را ثبت کرد. مبلغ جمع آوری 
ش��ده از این عرضه های اولیه نسبت به سال قبل 
5۳.۳ درصد کاهش یاف��ت و به ۱.۴ میلیارد دلار 
رسید. دیلویت اعلام کرد که از ژانویه تا ژوئن هیچ 
عرضه اولیه عمومی بزرگی وجود نداش��ت، تنها 
یک عرضه اولیه بزرگ با سرمایه بازار بیش از یک 
میلی��ارد دلار و افزایش بیش از ۲۰۰ میلیون دلار 
انجام ش��د. این در حالی است که طی همین بازه 
زمانی در سال گذشته، سه IPO بزرگ انجام شد 
که هر کدام بی��ش از 6۰۰ میلیون دلار نقدینگی 

جمع آوری کردند.
ب��ر اس��اس داده ه��ای دیلوی��ت، ای��ن موضوع 
نشان دهنده ادامه روند نزولی است که در نیمه دوم 
سال ۲۰۲۲ آغاز شد. روند نزولی نشان  می دهد که 
سرمایه گذاران و شرکت ها به دنبال نشانه هایی در 

اقتصاد کلان هستند.
با این حال، این گزارش اش��اره می کند که از نظر 
تاریخی، همیشه بین سال های ۲۰۲۰ تا ۲۰۲۲ 

نیمه دوم سال عملکرد بهتری داشته است.
تای هوی لینگ، حس��ابدار آسیای جنوب شرقی 
دیلویت گفت: با وجود چش��م انداز رشد مثبت و 
افزایش سرمایه گذاری مستقیم خارجی در آسیای 
جنوب شرقی، بی ثباتی طولانی مدت ژئوپلیتیک 
و نرخ بهره بالا از مهم ترین عوامل اثرگذار بر روند 
بازار و تصمیمات سرمایه گذاران بوده است؛ چراکه 
این احتمال وجود دارد که در سال ۲۰۲۴، با توجه 
به نگرانی ه��ای مربوط به تورم، ن��رخ های بهره 
بالا باقی بماند. اندونزی که در میان کش��ورهای 
آسیای جنوب شرقی در صدر نمودارهای عرضه 
اولیه عمومی سهام در سال ۲۰۲۳ قرار داشت، در 
نیمه نخست س��ال ۲۰۲۴ کاهش قابل توجهی را 
تجربه کرد، زیرا سرمایه گذاران و متقاضیان عرضه 
اولیه سهام با توجه به انتخابات ریاست جمهوری 
در فوری��ه ۲۰۲۴ و پیش بینی رویک��رد انتظار را 

اتخاذ کردند.
ارزش بازار فهرست های اندونزی از ژانویه تا ژوئن 
9۲.۲ درصد کاهش یافت و به ۱.۲۲ میلیارد دلار 
رس��ید، در حالی ک��ه درآمده��ای IPO افزایش 
یافته با 89.۱ درصد کاهش به ۲۴8 میلیون دلار 
در مقایسه با س��ال گذشته رسید. تعداد فهرست  
شرکت های اندونزیایی در شش ماهه نخست سال 
جاری از ۴۴ مورد در مدت مشابه سال گذشته به 

۲5 مورد یعنی ۴۳.۲ درصد کاهش یافت.
تای در این زمینه گفت: در حالی که ممکن است 
بازار عرضه اولیه س��هام آسیای جنوب شرقی در 
س��ال ۲۰۲۴ ضعیف به نظر برس��د، خوش بینی 
محتاطانه ای وجود دارد که ش��رایط پس از سال 
۲۰۲۴ بهبود خواهد یاف��ت. پیش بینی نرخ های 
بهره پایین ت��ر وجود دارد که می تواند بازگش��ت 
فهرست های REIT )تراست های سرمایه گذاری 
املاک و مس��تغلات( را تش��ویق کن��د، در حالی 
که عرضه ه��ای اولیه مرتبط ب��ا هوش مصنوعی 
می توانند در آینده نزدیک وارد بازار ش��وند، زیرا 
بسیاری از ش��رکت های هوش مصنوعی هنوز در 
مراحل اولیه قرار دارن��د. از همین رو، پیش بینی 
می شود که در سال های آینده موج قابل توجهی از 
عرضه های اولیه سهام شرکت های فعال در حوزه 
هوش مصنوعی از بازارهای س��رمایه بهره ببرند و 

نوآوری و فرصت های جدیدی را به بازار بیاورند.

چه مقدار از سود سهام عدالت 
وصول نشده است؟

باشگاه خبرنگاران| ولی الله جعفری، مدیر نظارت 
بر ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار گفت: به محض 
وصول باقی مانده س��ود سهام عدالت عملکرد مالی 
۱۴۰۱ شرکت ها بر اساس مصوبه شورای عالی بورس 
این س��ود را برای مش��مولان واریز خواهیم کرد، اما 
متاسفانه تاکنون زمان دقیق وصول این سود مشخص 
نیست. مدیر نظارت بر ناشران سازمان بورس و اوراق 
بهادار در ادامه اظهار کرد: متاسفانه تاکنون 6 هزار و 
۱۰۰ میلیارد تومان از سود سهام عدالت عملکرد مالی 
مربوط به س��ال ۱۴۰۱ شرکت ها وصول نشده است 
و اگر بتوانیم این سود را وصول کنیم با مجوز شورای 
عالی بورس تس��ویه سود س��هام عدالت را خواهیم 
داشت. او همچنین اظهار کرد: سه شرکت سود سهام 
عدالت عملکرد مالی ۱۴۰۱ خود را پرداخت نکردند و 

سازمان بورس پیگیر دریافت این سود است.

اعلام سابقه حجم و قیمت 
معاملات در بازار توافقی

محمدصادق غزنوی با اشاره به اینکه سابقه حجم و قیمت 
معاملات در بازار توافقی برای عموم قابل مشاهده است، 
گفت: در این بازار دامنه نوسان و حجم مبنا وجود ندارد 
و معاملات بر مبنای توافق است و الزاما بر مبنای قیمت 
اعلام شده امکان انجام معامله برای تمامی متقاضیان 
وجود نخواهد داشت. وی با بیان این که نمایش سابقه 
حجم و قیمت  معام��لات بازار توافقی منعکس کننده 
معاملات انجام ش��ده در بازار توافقی است، افزود: این 
موضوع با توجه به ذات معاملات این بازار صرفا بر مبنای 
توافق طرفین است و از قابلیت اتکای کافی جهت کاربرد 
به عنوان مبنای ارزش گذاری سهام برخوردار نیست. 
غزنوی ادامه داد: بر این اس��اس ب��ازار توافقی از لحاظ 
قابلیت اتکا، بازار فعال تلقی نمی شود و قیمت معاملات 
آن قابلیت ارجاع به منظور تعیین ارزش را نخواهد داشت.

جزییات تسویه معاملات کالایی 
در بهار ۱۴۰۳

بر اس��اس آمار منتشر ش��ده در فصل بهار ۱۴۰۳، 
ارزش معاملات تسویه شده در بازار فیزیکی به بیش 
از 596 هزار میلیارد ریال رسیده است. این گزارش 
حاکی است: در س��ه ماه ابتدایی سال ۱۴۰۳ تعداد 
کل معاملات به ۲.8۳۲ مورد و ارزش کل معاملات 
بازار فیزیکی به 6۱5.5۱۳.۱۴۴ میلیون ریال دست 
پیدا کرده است. همچنین، ارزش معاملات تسویه 
شده در این بازه زمانی 596.7۲۱.6۰۱ میلیون ریال 
و ارزش معاملات منفس��خ ۱8.79۱.5۴۳ میلیون 
ریال ب��وده و از میان معاملات منعقد ش��ده تعداد 
۲.77۳ مورد تسویه شده اند. این گزارش می افزاید: 
در ۳ ماه نخس��ت س��ال جاری، ارزش معاملات به 
تفکیک گروه های کالایی »نفت خام و گاز طبیعی 
۲۳.۴۴6.957 میلیون ریال، محصولات شیمیایی 
۳۴.956.۰5۴ میلیون ریال، فرآورده های ویژه نفتی 
۲5۳.99۴.۴۴5 میلیون ریال، فرآورده های گازی 
۱۲۱.۳8۲.7۳6 میلیون ریال، فرآورده های اصلی 
نفتی 95.۰55.98۱ میلیون ریال، سایر فرآورده های 
نفتی ۳6۴.۱۴۲.5۴7 میلیون ریال، زغال س��نگ 
و مش��تقات آن 5۴۰.۱99 میلی��ون ری��ال، برق و 
انرژی های پاک ۴.۴96.57۱ میلیون ریال، پساب 
۲88.۰۰۰ میلیون ریال و سبد کالایی ۱7.۲۰9.65۴ 
میلیون ریال« بوده اس��ت. جزییات این اطلاعات 
آماری از روند معاملات منعقده به تفکیک ماه نشان 
می دهد ک��ه در فروردین م��اه ارزش کل معاملات 
۱76.6۴۰.۰۳8 میلی��ون ری��ال، رین��گ داخلی 
85.۲7۰.9۲۳ میلی��ون ری��ال و رینگ بین الملل 
9۱.۳69.۱۱۴ میلی��ون ریال، در اردیبهش��ت ماه 
ارزش کل معام��لات ۲۰۲.۰۱7.۳۳6 میلی��ون 
ریال، رینگ داخل��ی 79.۴69.5۳۲ میلیون ریال و 
رینگ بین المل��ل ۱۲۲.5۴7.8۰۴ میلیون ریال و 
در خرداد ماه ارزش کل معاملات ۲۳6.855.77۰ 
میلیون ریال، رینگ داخلی 5۱.۱88.677 میلیون 
ریال و رینگ بین المل��ل ۱85.667.۰9۳ میلیون 
ری��ال رقم خورده اس��ت. گفتنی اس��ت؛ در فصل 
نخس��ت امس��ال پرمعامله ترین روز بازار فیزیکی 
از نظ��ر تع��داد قراردادها ب��ه ۱7 اردیبهش��ت ماه 
تعلق دارد که ۱۳9 معامله به ثبت رس��یده اس��ت.

همچنین، بیش��ترین حجم معاملات در این فصل 
با ۴۱.6۱5.۳76.988.9۰۰ ریال به ۲۱ خرداد ماه 
و بیشترین حجم تسویه معاملات به ۲9 خرداد ماه 
با ۳6.785.۴۰۲.85۲.7۰۰ ریال اختصاص داشته 
است. از سویی دیگر، آمار تعداد کدهای صادر شده 
برای فعالی��ت در بازار فیزیکی از مبدا کش��ورهای 
خارجی در بهار امسال نشان می دهد که امارات با ۱۲، 
ترکیه با 5، افغانستان و چین با ۳، روسیه، پاکستان، 
عراق و کره جنوبی با ۲ و گرجستان، هنگ کنگ و 
ازبکستان با ۲ کد در این دوره زمانی در بازار فیزیکی 
رین��گ بین الملل فعال بوده اند. براس��اس گزارش 
س��پرده گذاری مرکزی، آمار معاملات اوراق بهادار 
مبتنی بر کالا در فصل بهار ۱۴۰۳ نش��ان می دهد 
که اوراق گواهی س��پرده کالایی به 6۱.۰67.۳7۲ 
میلیون ریال، در بخش اوراق سلف موازی استاندارد 
ب��ه ۳5.۱۱۲.65۰ میلیون ری��ال، در بخش اوراق 
گواهی ظرفیت به ۱8.5۴9.865 میلیون ریال و در 
بخش معاملات آتی بورس انرژی ۳۱۱ میلیون ریال 
رسیده است. در عین حال، جزییات ارزش معاملات 
اوراق گواهی س��پرده کالایی ب��ه تفکیک کالا نیز 
نشان می دهد: در سه ماه ابتدایی سال ۱۴۰۳ ارزش 
این معاملات برای محصول برنج 57.۱5۴ میلیون 
ریال، زعفران ۴.7۲۰.۴۴8میلیون ریال، سکه طلا 
5۳.۲6۳.۲۲۱ میلیون ریال، پسته 69.58۰ میلیون 
ریال، س��یمان ۳9۰.68۲ میلیون ریال و شیش��ه 

۲.566.۲۴7 میلیون ریال رقم خورده است.

»تعادل« بررسی می کند

برداشته شدن سایه انتخابات از روی بورس

رشد بورس تاکی ادامه دارد؟
ب��ازار برای آغاز یک روند صع��ودی معقول، ابتدا باید 
ناترازی اش را اصلاح کند، رفع این ناترازی دو راه دارد 
یا اینکه سهام بزرگ یک اصلاح جدی کنند و یا اینکه 
سهام کوچک این شکاف را پر کنند. به نظر بازار مسیر 
دوم را انتخاب کرده اس��ت؛ یعنی استراحت بزرگان و 
رشد کوچک ترها تا با ورود سنگین پول، خود را برای 
رش��د بزرگ آماده کند، این رش��د قیمت های سهام 
متوس��ط و کوچک اصلا به معنای پروژه بازی شدن 
بازار نیست، چراکه به قدری قیمت این سهام سقوط 
 p/e های جذابی پیدا کرده اند که فرضا از p/e کرده اند و

فملی جذاب تر و کم ریسک تر هستند!
س��عید ذوالفقاری مدیرعامل شرکت سرمایه گذاری 
افتخار س��هام در خصوص چش��م انداز بازار در دولت 
جدید تشریح کرد: همان طور که طی دو روز گذشته 
شاهد بودیم بازار اقبال بیشتری قطعاً به آقای پزشکیان 
داشت تا آقای جلیلی و اثر آن در دو روز گذشته با رشد 

تقریباً ۱۲۰ هزار واحدی شاخص، نمود پیدا کرد.
وی اف��زود: این اثر همان طور که پیش بینی می ش��د 
کوتاه مدت خواهد بود تا رویکرد تیم اقتصادی جدید، 
وزرای اقتصادی کابینه و به طور کل رویکردهای رییس 
جمهور جدید مشخص شود که حداقل دو ماهی زمانبر 

خواهد بود.
این کارشناس بازار سرمایه با اشاره به انتخابات آمریکا، 
اظهار داش��ت: از طرفی انتخابات آمریکا را پیش روی 
داریم که باعث می ش��ود بازار همچنان مردد باشد، از 
طرف دیگر سیاست های اقتصادی دولت جدید را باید 
دید که به چه صورت است و به این راحتی نیست که 
بگوییم مواردی که در دولت های قبل تصویب ش��ده 
اس��ت این دولت بخواهد انجام ندهد چراکه در سایه 
تحریم ها قطعا این دولت نیز نمی تواند معجزه نماید 
ضمن اینکه بحث های درآمدی دولت مشخص است 
مخارج نیز مش��خص می باش��د و خوش بینی بسیار 

زیادی نمی توان به بورس داشت.

   چشم انداز بورس 
با سیاست های احتمالی دولت جدید

ذوالفقاری همچنی��ن در ادامه ابراز داش��ت: در حال 
حاضر بحث ه��ای دلار زدایی، حاکمی��ت ریال و نیز 
بیمه سهام که مطرح می شد، از سر بازار کم شده است 
اما می توان گفت در میان مدت و بلندمدت قطعاً نرخ 

بهره، تورم، قیمت گ��ذاری محصولات، بحث انرژی، 
بحث آزاد شدن واردات و ... باید اتفاق بیفتد که اثرات 
آن در س��ودآوری شرکت ها نمایان گردد. مدیرعامل 
شرکت سرمایه گذاری افتخار سهام در شرایط فعلی 
برای بورس رشد و سقوط بالایی را متصور ندانست و به 
بازار خاطرنشان کرد: بورس با توجه به وضعیت فعلی 
بیش��تر با درجا زدن همراه خواهد بود چراکه در حال 
حاضر نیز p/e و p/d میانگین بازار فاصله معناداری با 
نرخ سود بدون ریسک دارد پس بازار در شرایط فعلی 
رشدی نخواهد داشت مگر اینکه اخبار متفاوتی برای 

برخی تک سهم ها مخابره و باعث رشد شود.

   عوامل رشد پایدار بورس
س��جاد بوربور، کارشناس بازار س��رمایه، درخصوص 
تغییرات مثبت ایجاد ش��ده از آغ��از هفته )همچون 
کاهش قیمت دلار آزاد و رش��د شاخص بورس( بیان 
کرد: زمانی که بازار های کشور در انتظار انتخاب یکی 
از دو کاندیدای نهایی ریاست جمهوری بودند، نرخ دلار 
بالای 6۱ هزار تومان قرار داشت و با نقدینگی بیش از 
8 هزار و ۳۰۰ همت ک��ه درحال حاضر وجود دارد، با 
یک رشد اقتصادی نسبتا ناپایدار ۳.5 درصدی، ارزش 
دلار با رقمی بیش از 55 یا 56 هزارتومان مواجه نبود؛ 
بنابراین قیمت دلار بالای ارزش ذاتی خود قرار داشت.

بوربور ادامه داد: باتوجه به نسبت های مالی موجود و 
نسبت فاندامنتال، دست و پا زدن بورس در کف قیمت 

قابل مشاهده بود.
وی افزود: در همین شرایط، هیجان انتخاب مسعود 
پزشکیان به عنوان رییس جمهور کشور، بازار ها را به 
سمت قیمت تعادلی خود هدایت کرد؛ دلار به ارزش 
ذاتی خود نزدیک شد و به رقم 59 هزارتومان رسید و 
شاخص بورس نیز از کف قیمت به صعود نزدیک شد.

کارشناس بازار سرمایه درخصوص تداوم این شرایط 
مثبت، بیان کرد: این هیجان، نهایتا تا فردا یا پس فردا 
می توان��د تداوم پیدا کند. در روز جاری نیز ش��اخص 
بورس بیش��ترین رش��د خود را در یک ساعت و نیم 
ابتدایی تجربه کرد و پس از آن ش��اخص درجا زد، که 

این موضوع می تواند به معنای تخلیه هیجان باشد.
وی تصریح کرد: امروز، قیمت دلار نیز افزایش اندکی 
را تجربه کرد؛ بنابراین می توان گفت توان جبهه های 
غالب درحال تضعیف است و این احتمال وجود دارد 
که فردا، آخرین روز رشد بازار به دلیل این هیجان باشد.

 صعود پایدار بورس
وابسته به اقدامات و برنامه های آقای پزشکیان

بوربور اظهار داش��ت: در روز جاری، معادل بانکی نرخ 
اوراق اخزا با رشد اندکی مواجه شد که ثبات یا افزایش 

ای��ن نرخ، به برنامه ه��ای اقتصادی آقای پزش��کیان 
وابسته است.

وی مطرح کرد: یکی از اصلی ترین عوامل ریزش بورس، 
دلار نیمایی بود که ن��رخ آن تفاوتی جدی با بازار آزاد 
داشت. در نظر داشتن یک برنامه جهت نزدیک ساختن 
ای��ن دو ن��رخ، می تواند مفید واقع گ��ردد و به همین 
دلایل، نگاه های منتظر برای صعود بازار، به اقدامات و 

برنامه های آقای پزشکیان خیره است.
کارشناس بازار سرمایه اشاره کرد: مادامی که شرایطی 
برای رش��د دلار نیما و کاهش نرخ بهره وجود نداشته 

باشد، نمی توان به رشد بورس امیدوار بود. 
بوربور با تاکید بر لزوم رشد بورس به طور پایدار گفت: 
شاخص بورس، با قواعد فاندامنتال می تواند به صورت 
پایدار حرکت کند. درحال حاضر مسیر حرکت بورس را 
»هیجان« به دست گرفته که توانایی این هیجان برای 

رقم زدن رشد بازار قطعا تضعیف خواهد شد.
وی افزود: آنچه به صورت جدی قابلیت پیگیری و تکیه 
را دارد، برنامه آقای پزش��کیان برای رشد بازار است و 
تصمیم جدی بازار برای ادامه رشد، به این برنامه ریزی 

وابسته خواهد بود.

   تاثیر رئیس جمهور منتخب 
بر اقتصاد جهانی و روابط خارج از ایران

کارش��ناس بازار س��رمایه مطرح کرد: درحال حاضر 
برای پیش بینی تاثیر رییس جمهور منتخب ایران بر 
اقتصاد جهانی و روابط خارج از ایران، زمان مناس��بی 
نیست. این مساله اهمیت دارد که سیاست کلی آقای 
پزشکیان »ارتباط با شرق و غرب« است و بر لزوم آن 
تأکید کرده اند. وی خاطرنشان کرد: یکی از مهم ترین 
راهکار هایی که باور به رشد پایدار بورس را رقم خواهد 
زد، مراودات جهانی اس��ت و رسیدن به مراوده پایدار 
با ش��رق و غرب، امید به رش��د اقتصاد تماما تضعیف 
ش��ده کش��ور را رقم خواهد زد. این وعده ها به گوش 
مردم کش��ور رس��یده، اما درحال حاضر نمی توان در 
این خص��وص اظهارنظر نمود و پیش بینی آن در گرو 
مشاهده اولین نشانه ها جهت برداشتن گام هایی در 
این مورد، از سوی دولت چهاردهم است. در حال حاضر 
تنها می توان به چنین وعده هایی خوشبین بود، اما تأثیر 
دولت جدید بر اقتصاد را اجرایی شدن این وعده ها در 

آینده ایجاد خواهد کرد.


