
نشس��ت ماه آینده اوپک پلاس برای مذاکره درباره 
سیاس��ت تولید نفت، یک روز دیرتر از برنامه ریزی 
اولیه و به صورت آنلاین، برگزار خواهد شد. این در 
حالی اس��ت که تنش‌ها در خاورمیانه که شاه بیت 
رس��انه در هفته‌های اخیر بود سبب افزایش قیمت 
نفت در سال جاری بود، هرچند نگرانی درباره رشد 
اقتصادی و بالارفتن نرخ به��ره بانکی هم بر قیمت 
نفت تاثیرگذار بوده اس��ت اما این درحالی است که 
چن��دی پیش منابع آگاه از احتم��ال تداوم کاهش 
تولید نفت اعضای سازمان کشورهای صادرکننده 
نفت )اوپک( و متحدانش )اوپک‌پلاس( پس از ماه 
ژوين خبر دادند که قطعا این تصمیم اوپک تاثیرش 

کمتر از تنش در خاورمیانه نخواهد بود.
اوپک در بیانیه ای در وب س��ایت خ��ود اعلام کرد 
عربستان س��عودی و شرکایش، روز دوم ژوين )۱۳ 
خرداد( -یک روز دیرتر از برنامه اولیه- برای تعیین 
سیاس��ت تولید خ��ود در نیمه دوم س��ال، گردهم 
خواهند آم��د. انتظار می‌رود ای��ن تولیدکنندگان 
برای مهار مازاد عرضه و تقویت قیمت نفت، اجرای 

محدودیت عرضه فعلی خود را تمدید کنند.
هیچ دلی��ل دقیقی برای ای��ن تغییر ک��ه به گفته 
نماین��دگان اوپک پلاس، به م��دت چندین هفته، 
از س��وی اوپک و متحدانش، سبک و سنگین شده 
است، وجود ندارد. برخی اظهار کرده‌اند که مشکلات 
سلامت پادشاه عربستان سعودی و شهادت ريیس 
جمهور ایران، ابراهیم ريیسی، ممکن است در این 

تصمیم، نقش داشته باشد.
ای��ن تصمیم، یک گام دیگر ب��رای فاصله گرفتن از 
دیدارهای حضوری اوپک پلاس است که در دوران 
کرونا، به صورت آنلاین برگزار شد. از سال ۲۰۲۰، 
تنه��ا دو گردهمای��ی رو در رو در مقر اوپک در وین 

وجود داشته است.
اوپک در نوامبر که بر س��ر سهمیه تولید، با اعتراض 
اعضای آفریقایی خود روبه‌رو ش��د هم تغییر لحظه 
آخری مش��ابهی داش��ت. اما این ب��ار، نمایندگان 
اوپک، هیچ اشاره‌ای به وجود اختلاف نداشته‌اند. به 

احتمال زیاد، گروه اوپک پلاس که متش��کل از ۲۲ 
تولیدکننده به ریاست مشترک عربستان سعودی 
و روسیه است، محدودیت عرضه خود به میزان ۲.۲ 
میلیون بشکه در روز را تمدید خواهد کرد تا عرضه رو 
به رشد امریکا به بازار و دورنمای اقتصادی شکننده 

چین و مصرف‌کنندگان دیگر، جبران شود.
ویکتور کاتونا، مدیر تحلیل نفت ش��رکت اطلاعات 
بازار کپل��ر به بلومبرگ گفت: برگ��زاری این دیدار 
ب��ه صورت آنلای��ن، واضح‌تری��ن نش��انه از تمدید 
س��همیه‌های تولی��د فعلی اس��ت. دوره‌های قبلی 
 تمدید محدودیت تولید که تنها توسط هشت عضو 

اوپک پلاس اجرا شد، به جای این که توسط اوپک 
پلاس، اعلام ش��ود، در بیانیه‌های جداگانه از سوی 
خود کش��ورها اعلام شد. س��همیه‌های تولید برای 
اعضای دیگر، تا پایان سال ۲۰۲۴ تعیین شده است.

مداخله اوپک پلاس، درجاتی از موفقیت را داشته 
و قیم��ت جهانی نف��ت را در ب��الای ۸۰ دلار در هر 
بش��که در بازار لندن، حفظ کرده است. اما ارزیابی 
صندوق بین المللی پول نشان می دهد که ریاض، 
برای پوش��ش هزینه‌های خود، به قیمت ۱۰۰ دلار 
نیاز دارد. اوپک پلاس علاوه بر تصمیم‌گیری درباره 
تمدید محدودیت عرضه، ظرفیت تولید کشورهای 

عضو را هم بازبینی می‌کند. این نتایج احتمالا روی 
اهداف جداگان��ه برای س��ال ۲۰۲۵، تاثیر خواهد 

گذاشت.
به گفت��ه منابع آگاه، این پروس��ه تاکنون ش��امل 
مذاکرات دشوار با مش��اوران خارج از گروه بوده که 

برای ارزیابی این موضوع، منصوب شده‌اند.
براساس گزارش بلومبرگ، امارات عربی متحده در 
مواضع خود، کاملا صریح بوده اس��ت. غول دولتی 
ش��رکت ملی نفت ابوظبی )ادنوک(، ظرفیت تولید 
۴.۸۵ میلیون بشکه در روز را اعلام کرده که به میزان 

قابل ملاحظه‌ای، بالاتر از برآورد اخیر اوپک است.
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کارنامه هفتگی نفت سیاه ماند

 قیمت نف��ت در معام�الت روز جمعه بازار آس��یا که 
س��رمایه گذاران در حال هض��م جدیدترین اظهارات 
مقام��ات بانک مرکزی امریکا بودن��د، ثابت ماند اما در 
مس��یر ثبت یک کاهش هفتگی دیگر قرار دارد. بهای 
معاملات نفت برنت با پنج س��نت افزایش، به ۸۱ دلار 
و ۴۱ سنت در هر بش��که رسید. بهای معاملات وست 
تگزاس اینترمدیت امریکا با ۲ سنت افزایش، ۷۶ دلار و 
۸۹ سنت در هر بشکه بود. هر دو شاخص روز پنجشنبه، 
در پایین‌ترین حد چند ماه اخیر بسته شدند. نفت برنت از 
ابتدای هفته جاری تاکنون، بیش از سه درصد و شاخص 
نفت امریکا، حدود چهار درصد کاهش نسبت به هفته 
قبل نشان می دهد. پریانکا ساچدوا، تحلیلگر ارشد بازار 
در شرکت فیلیپ نووا، در این باره گفت: دورنمای احتمال 
بالاتر رفتن نرخ‌های بهره در امریکا، در معاملات هفته 
جاری به‌شدت روی قیمت نفت سنگینی کرد. گزارش 
جزيیات آخرین نشست سیاست پولی فدرال رزرو نشان 
داد سیاستگذاران امریکایی درباره احتمال افزایش بیشتر 
نرخ‌های بهره برای مهار تورم چسبنده، گفت‌وگو کرده‌اند. 
بعضی از مقامات بانکی امریکا گفته‌اند اگر تورم افزایش 
پیدا کند، تمایل خواهند داشت هزینه‌های استقراض 
را افزایش دهند. ب��ا این حال، جروم پاول، ريیس بانک 
مرکزی امریکا و برخی دیگر از سیاستگذاران گفته‌اند 
احساس می کنند افزایش بیشتر نرخ‌های بهره، بعید 
است. نرخ‌های بهره بالاتر، به رشد اقتصادی ضربه زده و 
تقاضا برای سوخت را فلج می کند. در این بین، تقاضای 
قوی‌تر برای بنزین در امری��کا، به تثبیت قیمت‌ها در 
آس��تانه تعطیلات روز یادبود در این کشور کمک کرد. 
اداره اطلاعات انرژی امریکا روز چهارش��نبه اعلام کرد 
تقاضا برای بنزین در امریکا، به بالاترین میزان از نوامبر 
رس��یده اس��ت. به گفته تحلیلگران گروه ANZ، این 
گزارش، به حمایت از بازار نفت کمک کرد زیرا رانندگان 
امریکایی، حدود یک‌دهم تقاضای جهانی برای نفت را 
تشکیل می دهند. از این رو، فصل رانندگی تابستانی که از 
تعطیلات روز یادبود آغاز می‌شود، رکن مهمی در احیای 
رشد تقاضای جهانی برای سوخت است. رشد هفتگی 
ذخایر نفت ک��ه در گزارش اداره اطلاعات انرژی امریکا 
اعلام شد، فشار کاهشی بر قیمت نفت را در معاملات 
هفته جاری تشدید کرد و انتظارات از احتمال تمدید 
محدودیت عرضه گروه اوپ��ک پلاس را تقویت کرد. از 
نظر هدف کاهش تولید که نگه داش��تن قیمت نفت 
در سطح خاصی اس��ت، اقدامی غیر از این، به ضرر این 
تولیدکنندگان خواهد بود. براساس گزارش رویترز، همه 
نگاه‌ها اکنون به اوپک و متحدانش دوخته شده است که 
قرار است در نشست اول ژوئن، درباره تمدید محدودیت 
عرضه به میزان ۲.۲ میلیون بشکه در روز مذاکره کنند.

توافق دو وزارتخانه برای تامین 
برق پایدار صنایع در تابستان

در نشس��ت مش��ترکی که با حضور مدیران ارشد 
وزارتخانه‌های نیرو و صمت در شرکت توانیر برگزار 
شد، این دو نهاد بر س��ر تامین برق پایدار صنایع با 
همکاری سایر مشترکان در ٤ ماه گرم امسال توافق 
کردند. به گزارش تسنیم، در نشست مشترک وزارت 
صمت و وزارت نیرو که با هدف بررسی برآورد نیاز 
مصرف برق و قابلیت تامین آن با وجود ناترازی، در 
جهت حفظ پایداری شبکه سراسری برق کشور و 
تامین برق پایدار صنایع برگزار شد، معاون وزیر نیرو 
در امور برق و انرژی، مدیرعامل و تعدادی از معاونان 
شرکت توانیر و تنی چند از معاونان و مدیران ارشد 
وزارت صمت حض��ور داش��تند. مصطفی رجبی 
مشهدی، مدیرعامل شرکت توانیر در این خصوص 
گفت: در این جلسه مقرر شد تا وزارتخانه‌های نیرو 
و صمت با هدف تامین برق پایدار و نیز تحقق شعار 
س��ال »جهش تولید با مش��ارکت مردم« حداکثر 
همکاری و هم‌افزایی را با یکدیگر داش��ته باش��ند. 
رجبی مشهدی تاکید کرد: همچنین مقرر شد تا 
دو وزارتخانه با تشکیل کارگروه مشترک و تشکیل 
جلسات منظم تا نیمه خرداد اولویت‌های خود را در 
جهت تحقق دو هدف ذکر شده به صورت عملیاتی 
مطرح کرده و نهایت همکاری را با یکدیگر داشته 
باشند و در هر زمان حداکثر انرژی قابل تحویل در 
اختیار صنایع قرار گیرد. به گفته سخنگوی صنعت 
برق، براس��اس تفاهم انجام ش��ده در این نشست، 
محدودیت‌های انرژی برق تحویلی به صنایع نسبت 
به سال گذشته با تفاهم طرفین کاهش یافته و در 
عین حال برنامه مدیریت مصرف برق تمامی صنایع 
همچون سال گذشته در قالب تفاهم‌نامه مشترک به 
مشترکین و دستگاه‌های ذی‌ربط ابلاغ خواهد شد. 
رجبی مشهدی اضافه کرد: در این نشست همچنین 
مقرر شد پس از اتمام ابلاغ مشترک برنامه مدیریت 
مصرف صنایع؛ کارگروه مذکور با تشکیل جلسات 
هفتگی بر روند اجرای برنامه‌ها نظارت داشته باشند. 
مدیرعامل شرکت توانیر با بیان اینکه »برنامه‌ریزی 
لازم به منظور مدیریت مصرف سایر بخش‌های غیر 
از صنایع نیز از مصوبات این نشست بود«، گفت: مقرر 
شد برنامه‌های مدیریت مصرف صنایع و پیامدهای 
آن با تدوین بس��ته‌های محتوایی مناسب به مردم 
اطلاع‌رسانی شود تا مش��ارکت حداکثری لازم در 

زمینه مصرف بهینه برق تحقق یابد.

محدود نگه داشتن تولید نفت 
برای روسیه دشوار شد

روسیه در یک اعتراف کم سابقه به مازاد تولید نفت، 
اعلام کرد به دلایل فنی، از سهمیه تولید اوپک پلاس 
در آوریل فراتر رفته است. به گزارش ایسنا، تحلیلگران و 
منابع صنعتی می‌گویند این اقدام غافلگیرکننده نشان 
می‌دهد مسکو با چالش‌هایی در محدود نگه داشتن 
تولید نفت مواجه است. روسیه، عربستان سعودی و 
همچنین برخی دیگر از اعض��ای گروه اوپک پلاس، 
متعهد ش��ده‌اند علاوه بر آنچه قبلا توافق ش��ده بود، 
تولید نفت خود را به میزان بیشتری کاهش دهند تا 
از بازار نفت حمایت کنند که منبع درآمد مهمی برای 
بودجه آنها است. وزارت انرژی روسیه در بیانیه نیمه 
شب اعلام کرد این کشور در سه ماهه اول سال ۲۰۲۴، 
تولید خود را زیر سهمیه اوپک پلاس حفظ کرده است. 
در این بیانیه آمده است: تولید مازاد در آوریل، ناشی 
از ویژگی‌های فنی کاهش تولید به میزان قابل توجه 
بوده اس��ت. این بیانیه در حالی منتشر شد که اوپک 
پلاس در حال آماده ش��دن برای نشس��ت اول ژوئن 
به منظور مذاکرات بیش��تر درباره سیاستهای تولید 
است. الکس��ی کوکین، یک تحلیلگر مستقل، اظهار 
کرد: یکی از دلایلی که روسیه برای کاهش تولید در 
آوریل با مشکل مواجه شد، این بود که در این ماه، قرار 
بود تقریبا سه چهارم کل کاهش‌هایی که این کشور 
 برای سه ماهه دوم متعهد شده بود، انجام شود. تصور 
می کنم منظور از »ویژگی‌های فنی کاهش تولید به 
میزان قابل توجه«، همان است. وگرنه، کاهش تولید 
به این سرعت غیرممکن است. طبق گزارش اوپک، 
روسیه که دومین صادرکننده بزرگ نفت در جهان 
است، تولید نفت خود را در آوریل، به میزان ۱۵۴ هزار 
بشکه در روز نس��بت به مارس کاهش داد و به ۹.۲۹ 
میلیون بشکه در روز رساند. میانگین تولید نفت روسیه 
در سه ماهه نخست سال جاری میلادی، ۹.۴۲ میلیون 
بشکه در روز بوده است. بنا بر محاسبات رویترز، سهمیه 
تولید نفت روسیه، شامل کاهش داوطلبانه اضافی در 
اوپک پلاس برای آوریل، حدود ۹.۰۹ میلیون بشکه 
در روز بود. روس��یه از زمان آغاز جنگ در اوکراین در 
فوریه سال ۲۰۲۲، داده‌های تولید نفت خود را محرمانه 
اعلام کرده اس��ت. رونالد اسمیت، تحلیلگر ارشد در 
کارگ��زاری BCS World of Investments در 
مسکو، گفت: دلایل فنی تولید بیش از حد، می‌تواند 
به مدیریت میدان‌ها مربوط باشد زیرا میادین نفتی، 
به ویژه میادین قدیمی‌تر، نمی‌توانند به سادگی بدون 
اینکه به‌طور بالقوه به ظرفیت نهایی تولید آنها آسیبی 
وارد شود، غیرفعال شوند. روسیه علاوه بر تعهد قبلی 
خود برای محدودیت عرضه در کنار سایر اعضای گروه 
اوپک پلاس، صادرات نفت خام و س��وخت را در سه 
ماهه اول مجموعا ۵۰۰ هزار بشکه در روز کاهش داد. 
روسیه اعلام کرده است که به تدریج کاهش صادرات 
را کمتر خواهد کرد. این کشور در آوریل، باید تولید را 
۳۵۰ هزار بشکه در روز و صادرات را ۱۲۱ هزار بشکه 
در روز کاهش می داد. در ماه مه، کاهش تولید اضافی 
۴۰۰ هزار بشکه در روز و صادرات ۷۱ هزار بشکه در روز 
خواهد بود. در ژوئن، کل کاهش اضافی از محل تولید 
نفت خواهد بود. براساس گزارش رویترز، یک منبع 
شرکت روسی همچنین اظهار کرد: کاهش تولید نفت 
به دلیل فرآیند تولید چالش برانگیز از جمله فشار بالا 

در چاه‌های نفت، دشوار است.

اتریش در خطر از دست دادن 
گاز روسیه

شرکت اتریشی OMV هش��داد داد غول دولتی 
گازپروم روس��یه ممکن است عرضه گاز طبیعی به 
این شرکت را به دلیل حکم یک دادگاه خارجی، قطع 
کند. واحد بازاریابی و تجارت OMV با نام اختصاری 
OGMT، از حکم یک دادگاه خارجی مطلع شده 
است که اگر در اتریش اجرا شود، OGMT را ملزم 
می‌کند تا پول خرید گاز از »گازپروم اکسپورت« را 
به جای این ش��رکت، به یک شرکت انرژی اروپایی 
پرداخت کند. شرکت تابعه OMV اتریش، بدون 
تش��ریح پرونده یا توضیح درباره ش��رکت اروپایی 
مورد بحث، اعلام کرد نمی‌داند که آیا چنین حکمی 
اعمال خواهد شد یا خیر. شرکت OMV در پیامی 
به بازار اعلام کرد: اگر چنین حکمی اجرای ش��ود، 
احتمال دارد که ش��رکت »گازپروم اکس��پورت«، 
عرضه گاز تحت قرارداد تامین که با OGMT دارد 
را متوقف کند و این امر، بازار گاز اتریش را تحت تاثیر 
قرار خواهد داد. این ارزیابی براساس رفتار »گازپروم 
اکس��پورت« در وضعیت‌های مشابه صورت گرفته 
است.این شرکت اتریش��ی به بازار اطمینان داد که 
OGMT هن��وز می‌تواند ب��ا اقداماتی که در چند 
سال گذشته برای متنوع سازی منابع تامین انجام 
داده اس��ت، گاز مشتریان قراردادی خود را از منابع 
 OMV جایگزین و غیر روسی تامین کند. پیام فوری
به بازار، آسیب‌پذیری تامین گاز اتریش را که هنوز به 
گازپروم روسیه وابسته است، نشان می‌دهد.درحالی 
که گازپروم پس از حمله نظامی روسیه به اوکراین، 
عرضه گاز به بسیاری از کشورهای اتحادیه اروپا را به 
حالت تعلیق درآورد، اتریش و چندین کشور دیگر 
اروپای مرکزی همچنان به دریافت گاز از روسیه ادامه 
می‌دهند. اتریش که به عنوان یکی از اعضای اتحادیه 
اروپا، همچنان به گاز روسیه وابسته است، در اوایل 
سال میلادی جاری اعلام کرد که به دنبال کاهش 
وابستگی خود به مسکو است، از جمله پایان دادن به 
قرارداد بلندمدت شرکت OMV با گازپروم است. 
عرضه گاز روسیه به اروپا از زمان آغاز جنگ اوکراین، 
کاهش چشمگیری پیدا کرده اس��ت، اما برخی از 
مش��تریان اروپایی در اروپای مرکزی همچنان گاز 
روسیه را از طریق مسیر اوکراین و خط لوله از طریق 
ترکیه دریافت می‌کنند. براس��اس گ��زارش اویل 
پرایس، اوکراین اعلام کرده اس��ت با روسیه درباره 
تمدید قرارداد ترانزیت گاز که در پایان سال ۲۰۲۴ 

منقضی می‌شود، مذاکره نمی‌کند.

تغییرات لحظه آخری در نشست وزیران اوپک پلاس 

اوپک پلاس در پی تصمیم‌های آنی!

سال ۱۴۰۳ سالي خاص و عجيب!
بي‌تعارف در فضاي فعلي اقتصادي - سياسي عاقلانه‌ترين 
كار ممكن قرار گرفتن در مسير مذاكرات است. اگر هنوز 
برخي باور ندارند شايد اتفاقات روزهاي اخير به آنها يك ‌بار 
ديگر ثابت كند كه راهي جز مذاكره براي ما وجود ندارد و 
بايد آن را اجرايي كنيم و البته هدف ما بيشتر اين است كه 
بررسي كنيم اين راه و اين رويداد چه تاثيري در بازارها دارد 
و البته معتقديم اين موضوع و انتخابات پيش رو سرنوشت 

ما و اقتصاد را روشن خواهد كرد.
شك نكنيد اگر مذاكرات نمايشي نباشد و به نتايج جدي 
منجر شود تنها خبر و عاملي است كه اتفاقا بازار سرمايه بايد 
از آن استقبال كند و جريان عجيب سفته‌بازي را تا حدودي 
به حاشيه مي‌برد. حكايت بازار ما حكايت بيماري بود كه 
در حال شيمي‌درماني با پاي خود به پزشك مي‌رفت كه 
ناگهان ماشيني به او زد و جفت پاي او هم قطع شد و حالا 

با ويلچر بايد اين‌ور و آن‌ور برود.
اين حكايت بازار است بازار مشكلات كم داشت از نرخ بهره 
و جريان دلار نيما بگير تا مش��كلات ريز و درشت صنايع 
به نظر ح��الا آنقدر مش��كلات و اتفاقات عجيب‌تر پيش 
روي كشور است كه اصلا ديگر صداي بورسي‌ها به جايي 
نمي‌رسد. شما تصور كنيد در اين بحبوحه تحولات و تغيير 
ساختار و انتخابات زودهنگام قرار باشد از اصول اقتصادي 

صحبت كنيم!
در اي��ن ۴۰ روز پي��ش رو هيچ تصميم درس��تي گرفته 
نمي‌ش��ود، اولويت هم��ه فقط و فقط انتخابات اس��ت و 
انتخابات… به همه ‌چيز با ديد سياس��ي نگاه مي‌شود. 
همه تمام اتفاقات را از دريچه جهان سياس��ت مي‌بينند 
حتي در دل خود بازار رفت��ار حقوقي‌ها متفاوت خواهد 
ش��د آنها هم لنگ در هوا نمي‌دانند يك ماه ديگر سر كار 

هستند يا نيستند.
گوش همه به خصوص سياسيوني كه بايد تصميم بگيرند، 
كر بود و كرتر مي‌شود و البته فقط و فقط يك شانس بزرگ 
داريم و آن همين است كه كمي سرعت اين تحولات زياد 

است و زود تمام مي‌شود. البته ما طلايي‌ترين دوران بازار 
را كه روزهاي قبل و پس از مجامع اس��ت به‌واس��طه اين 
تغييرات از دس��ت خواهيم داد و عملا بازار ديگر به اخبار 
مجامع توجهي نخواهد كرد و ب��ا ديگر اخبار مثبتي كه 
مي‌توانست وضعيت بازار را بهبود ببخشد به حاشيه كشيده 
شد.  برخي ديگر معتقدند حتي اتفاقات تلخ‌تر خواهد شد. 
همه مي‌گفتند تا انتخابات اين تصميمات ادامه دارد، اما 
معتقديم در اين 50 – 40  روز به نظر نه تنها ادامه دارد، بلكه 
با شدت بيشتري تصميمات پوپوليستي كه براي جمع و 
جور كردن مردم و آرا گرفته مي‌شود بيشتر به چشم خواهد 
آمد و در واقع در يك كلام بازار س��رمايه و صنايع كشور از 
بيرون دچار يك شوك و رويدادي مي‌شود كه او را كاملا 
فلج كرده و از كار مي‌اندازد و او را وارد دوره‌اي خواهد كرد 
كه ناگزير راهي جز تماش��اچي بودن و تماشا كردن بازار 
نداشته باشد اين موارد را براي چه عرض كرديم اين موارد 
را عرض كرديم كه بگوييم چه چيزي پيش روي ما است و با 
چه بازاري روبه‌رو هستيم، البته اينها تماما در خاصيت‌هاي 

تكنيكي امواج مشخص است.
اميدوار هستيم ولي بي‌خودي خوش‌بين نخواهيم بود. 
ما يك دوره سخت و طاقت‌فرساي چند ماهه را پيش رو 
داريم كه نه تصميم درستي در كشور گرفته مي‌شود و نه 
كسي كار بزرگ و بنيادي خواهد كرد و تازه بعد از انتخابات 
نيز اوضاع جور ديگري خواهد بود كه تفسير و شرايط آن 
مربوط به تشكيل كابينه جديد دولت است، البته از اين سو 
در داخل بازار هم اوضاع جالب نيست گزارش شركت‌ها 
ضربه س��ختي به اعتماد بازار و تحليلگران بود و در حال 
حاضر نيز همه اين اتفاقات زير پوشش تحولات سياسي 
قرار مي‌گيرد، اما در هر صورت هنوز اندك اميدواري‌هايي 
وجود دارد و مي‌شود به آن دل بست، اما جريان پولي كه 
فكر مي‌شد مي‌تواند در حال حاضر كمي به بازار كمك كند 
حالا در سمت حقوقيش به واسطه تغييرات سياسي و در 
سمت حقيقيش به واسطه اين اتفاقات و ابهامات طبيعي 

است كه گوشه بنشيند و تماشا كند. اما در اين مدت پيش 
رو سه اتفاق و سه موضوع را مي‌توان بيشتر صحبت كرد. 
موضوع اول روي صحبت‌مان با سازمان بورس است به نظر 
چه تغييرات داشته باشيم و چه نداشته باشيم احتمالا دو، 
سه ماه آتي ممكن است مديران فعلي به واسطه تغييرات 
سياسي جايگاه فعلي را نداشته باشند. دوستانه و برادرانه 
با آنها توصيه مي‌كنيم اين چند ماه سعي كنيد همه جوره 
س��مت بازار و سهامدار بايس��تيد و اين ميز را با تحولات 
سياسي معامله نكنيد. سمت بازار و سهامدار ايستادن، اين 
نيست كه روبه‌روي دولت بايستيد. خير كه البته گاهي وقت 
ممكن است اين اتفاق رخ بدهد، اما بحث‌مان اين است كه 
در تصميمات خود اولويت اول را منافع سهامداران قرار داده 
و به اين موضوع فكر كنيد. موضوع دوم خيلي زودتر از آنچه 
فكرش را مي‌كنيد در يكي، دو هفته آينده دوباره سر و كله 
بسياري پيدا مي‌شود كه ‌اي داد ببينيد چه بلايي سر بازار 
سرمايه آورده‌ايد؟ نسخه خوب شدن اين بيمار در جيب 
من است!! شعارها و دلخوشي‌ها يكيي‌كي بيرون مي‌زند 
چه احتمالا از تيم فعلي و چه نمايندگان طيف‌هاي فكري 
و سياسي مختلف… حداقل اين تجربه در بين سهامداران 

وجود دارد كه فرق وعده و عمل را تشخيص مي‌دهند.
به نظر اين موضوع خيلي زود و در دو هفته آينده سرخط 
اتفاقات و رويدادها قرار مي‌گيرد و جريان اقتصادي دوباره 
به تيتر يك اخبار و اتفاقات تبديل مي‌ش��ود و قطعا بازار 
س��رمايه نيز از اين موضوع تاثير مي‌گيرد ش��ايد تاكيد 
مي‌كنيم، شايد اين موضوع يك فاز نسبتا اميدوار‌كننده 
به بازار بدهد، اما سهامداران بايد بدانند كه با وعده و وعيد 

خام نشده و تصميمات اقتصادي نگيرند.
و اما موضوع دامنه نوسان، ابزاري كه گويا تنها ابزار شوراي 
عالي بورس و سازمان بورس است، حكايت مثل پزشك 
برره اس��ت كه براي تمام مريضي‌ها چ��اي نبات تجويز 
مي‌كرد!!! ما هم در هر شرايطي بدون هيچ حمايتي فقط 

زورمان به دامنه نوسان مي‌رسد!

به تقويم روي ميز خود نگاه كنيد كشور از هفته ديگر درگير 
فضاي انتخاباتي مي‌شود تا تيرماه.

در تيرماه حتي اگر همين دولت و جريان فعلي س��ر كار 
باش��د دوباره تغييرات و اتفاقات را خواهيم داشت چه در 
اركان اقتصادي و چه موارد ديگ��ر و بازار يكي، دو ماهي 
هم درگير اين تغييرات و اين اتفاقات خواهد بود چشم بر 
هم بزنيم كله نارنجي از امريكا سر بلند مي‌كند و انتخابات 

امريكا آغاز مي‌شود!
تكليف بازار چه مي‌شود؟ تا كي مي‌خواهيد دامنه نوسان 
را محدود كنيد؟ شخصا مخالف محدوديت دامنه نوسان 
هستم و معتقدم سيستم بازار و دست قوي بازار بايد بتواند 
كاركرد واقعي خود را داشته باشد، اما كمي هم به فضاي 
فعلي كه ب��ه وجود آمده نگاه كنيد انصاف��ا فورماژور واژه 
درستي براي فضاي فعلي بازار است. پيشنهاد اين است 
كه تا زمان مش��خص ش��دن اوضاع و آرام شدن فضا اين 
محدوديت نوس��ان ۲، ۲ ادامه پيدا كند و البته در صورت 
بهبود اوضاع پله پله افزايش داشته باشد، اما در حال حاضر 
چاره‌اي نداري��م جز اينكه زمين بازي بازار را بدهيم براي 

اينكه كمتر آسيب ببينيم و زمان بخريم.
چاره‌اي جز اين نيس��ت. گذر زمان اس��ت كه مفروضات 
قوي‌تر و تحليلي بازار را روش��ن مي‌كند و البته باز بودن 
دامنه نوسان اين موضوع را نش��ان مي‌دهد كه در مواقع 
بحران كسي بازار س��رمايه را حمايت نمي‌كند و آسيب 
بيشتر را س��هامداران مي‌بينند. اين پيشنهاد را با علم به 
اينكه مي‌دانيم دامنه نوس��ان ‌نمي‌تواند در ميان‌مدت و 
بلندمدت محدود باشد، بيان مي‌كنيم، اما باز هم مي‌گوييم 
به نظر در فضاي فعلي اتفاقات، چاره‌اي جز تن دادن به اين 
موضوع نداريم و البته ترس ما از رويدادها هم كمتر شده، 
چراكه بازار هم افت جدي خود را داشته و قفل شدن بازار را 
ممكن است رقم نزند، اما در هر صورت با توجه به ريسك‌ها و 
تحولات مختلف پيش رو اين دامنه نوسان احتمالا كمك 

بيشتري براي سپري كردن اين روزها خواهد بود.

مانع‌تراشی جدید واشنگتن در مسیر صادرات نفت ایران
یک کارشناس اقتصاد بین‌الملل گفت: اخیرا کنگره 
و مجلس س��نای امریکا مصوبه‌ای داشته و به چین 
فشار وارد کرده‌اند که از ایران نفت نخرند و یا کمتر 
وارد کنند. اما موضوع این است که امریکا نمی‌تواند 
در چند جبهه بجنگ��د. صباح زنگنه در گفت‌وگو با 
ایلنا، درباره صادرات نفت ایران به چین اظهار داشت: 
ابتدا باید این موضوع را در نظر داش��ت، اینکه ایران 
به راحتی نفت را به چین می‌فروشد درست نیست 
ولی به هر ترتیب راه‌هایی پیدا کرده که بتواند نفت 
را در حدی که نیازهای اساسی کشور را تامین کند 
به فروش برس��اند. اگر ایران می‌توانست به راحتی 
نفت خود را بفروش��د باید می‌توانس��ت حداقل در 
ش��رق آس��یا و چین و هند با قیمت خوب و مقادیر 

مورد توافق بفروشد.
وی با بیان اینکه امریکا هیچ مجوزی برای تسهیل در 
زمینه فروش نفت ایران به چین صادر نکرده گفت: اخیرا 
کنگره و مجلس سنای امریکا مصوبه‌ای داشته و به چین 
فشار وارد کرده‌اند که از ایران نفت نخرند و یا کمتر وارد 
کنند. اما موضوع از این قرار است که امریکا نمی‌تواند در 
چند جبهه بجنگد مشکلی که با کمبود انرژی و سوخت 

در اروپا به وجود آمده، باعث ش��ده امریکا از هر طرقی 
سعی می‌کند نفت در بازار وجود داشته باشد، ضمن 
اینکه اگر چین بخواهد وارد بازار خرید نفت جهان شود 
مشکلات امریکا و اروپا شدیدتر خواهد شد، بنابراین 
ایالات متحده س��عی بر این دارد که کمبودها را به هر 

شکلی برطرف کند.
این کارشناس حوزه انرژی گفت: امریکا باتوجه به 
مشکلاتی که برای نفت و گاز روسیه در اروپا و جهان 
پیدا شده تلاش می‌کند به هر کشوری که نفت دارد 
با روش‌هایی اجازه دهد نفت خود را وارد بازار کنند 
تا بحران قیمت پیش نیاید، ضمن اینکه کم ش��دن 
عرضه ۲ میلیون بش��که‌ای از سوی اوپک پلاس به 
این چالش‌ها دامن زده اس��ت. به همین دلیل برای 
ایران و ونزويلا مس��یرهایی باز می‌کند که نفت این 
کشورها وارد بازار جهانی ش��ود تا بحران کمیت و 

قیمت نفت ایجاد نشود.
وی تاکید کرد: امریکا رس��ما به ایران مجوز فروش و 
عرضه نفت به کشورها از جمله چین را نداده اما ممکن 
اس��ت چشم‌پوشی کند. چین کش��ور بزرگی است و 
چندین شرکت و پالایش��گاه دارد و نمی‌تواند همه را 

کنترل کن��د، آنها به بازارها به هر ترتیب دسترس��ی 
خواهند داشت و باعث افزایش قیمت می‌شوند اما در هر 
حال باید با قاطعیت گفت که هیچ توافقی برای عرضه 

نفت ایران صورت نگرفته است.
زنگنه تصریح کرد: نفت ایران فعلا در شرایط تحریم 
عرضه می‌شود ضمن اینکه اگر احتمالا ترامپ بر سر 
کار بیاید تحریم‌های ش��دیدتر هم اعمال می‌شود و 
تصمیم‌گیری‌ها براساس شرایط موجود و تلاش برای 
عدم ایجاد بحران در تامین انرژی انجام می‌شود. یک 
سیاست مش��خصی وجود ندارد که بگوییم که ایران 
نباید از سقف مشخصی در تولید و فروش نفت تجاوز 
کند و یا به چه کسی و یا در کدام بازار نفت را به فروش 
برساند، تصمیم‌گیری‌ها تا حدی نوسان دارد و ژله‌ای 

بوده و ثابت نیست.
وی بیان داش��ت: ش��رایط بازار به گونه‌ای است که 
امریکا از فرصت استفاده کرده و نفت شیل را به اروپا 
 و کش��ورهای دیگر می‌فروشد یعنی معاملات نفت 
یک جانبه نیس��ت و یک چهره ن��دارد، جنبه‌های 
مختلفی دارد. امریکا جایی فش��ار وارد می‌کند که 
کمبود ایجاد ش��ود و وقتی نفت تولیدی خود را در 

بازار عرضه کرد تعادل ایجاد می‌کند اگر قیمت نفت 
بالا رفت بلافاصله از ذخایر استراتژیک خود استفاده 
می‌کند و نفت را می‌فروش��د و درآمد کلانی کسب 
می‌کند. بنابراین وج��وه و جنبه‌های مختلفی باید 
دیده و معادلات چندوجه��ی و چندمجهولی کنار 

هم چیده شود.
این کارش��ناس حوزه انرژی درب��اره معامله نفتی 
چین و امریکا بر سر فروش نفت ایران و توافق بر سر 
توقف حملات حوثی‌ها گفت: ایران سیاس��ت‌های 
خاص خود را دارد، حوثی‌ها هم برای خود استقلال 
قايلند، چینی‌ها هم در قبال ایران تا جایی حرفشان 
خریدار دارد. حوثی‌ه��ا زمانی می‌توانند حمله‌ها را 
متوقف کنند که در غ��زه آرامش صورت گیرد. اگر 
امریکا بخواهد که حوثی‌ها دس��ت از اقدامات خود 
بردارند باید آرامش را در غزه، رفح و فلسطین برقرار 
کند و به اس��رايیل اجازه ندهد که در غزه اقداماتی 
داشته باشد، از طرفی حوثی‌ها منتظرند عربستان 
به تعهداتش عمل کند و امریکا هم به اسرايیل فشار 
واردکند از غزه عقب‌نشینی و آتش‌بس برقرار کند و 

به رفح حمله نکند.

ادامه از صفحه اول


