
تلاش ها براي احياي بورس ادام��ه دارد، بالاخره روز 
گذشته يعني دوش��نبه ش��اخص كل بورس تهران 
توانست سبزپوش ش��ود و مژده روزهاي روشن را به 

سهامداران مي دهد. 
بازار س��رمايه با مشكلات زيادي دس��ت و پنجه نرم 
مي كند كه يكي از آنها دامنه نوسان است كه به علت 
ش��رايط بد بازار و ش��هادت رييس جمهور اين دامنه 
محدود شد. از روز 31 ارديبهشت ماه تا به امروز شاهد 
محدوديت دامنه نوس��ان هس��تيم و قرار است طي 
روزهاي آتي اين دامنه نوسان تغيير كند. عدم تغيير 
دامنه نوسان و محدود كردن آن به براي معاملات سهام 
به مثبت و منفي 2 درصد و صندوق هاي سهامي مثبت 

و منفي 4 درصد تعيين شد.
در گزارش روزهاي گذش��ته نيز توضيح داده شد كه 
محدوديت طولاني مدت دامنه نوسان نتيجه مطلوبي 
براي بازار سرمايه ندارد و باعث خروج بيش از حد اعتماد 
و س��رمايه از دايره معاملات بازار مي ش��ود. به عقيده 
بسياري از كارشناسان درحال حاضر بهترين راهكار 
براي كنترل تالار شيشه اي بازگشت دامنه نوسان به 
حالت معمول خود است تا پس از آن سهامداران بتوانند 

با داده هاي جديد تصميم گيري كنند.
به جز مشكل دامنه نوسان، معضلات ديگري همچون 
نرخ بهره، نرخ دلار و امثال اين موارد نيز در بازار وجود 
دارد؛ اما مهم ترين مساله اي كه اين روزها بازار به آن وزن 
مي دهد انتخابات رياست جمهوري است كه تا چند روز 
آتي يعني 8 تير ماه برگزار مي شود. روز يكشنبه عصر 
ليس��ت نامزدهاي تاييد صلاحيت شده چهاردمين 
دولت منتشر شد و بر همين اساس مسعود پزشكيان، 
مصطفي پورمحمدي، س��عيد جليل��ي، محمدباقر 
قاليباف، عليرض��ا زاكاني و اميرحس��ين قاضي زاده 
هاشمي قرار است در روزهاي جاري تبليغات انتخاباتي 

خود را آغاز كنند.
بايد چند روزي منتظر ماند و براساس برنامه نامزدهاي 
تاييد صلاخيت ش��ده نظر داد؛ ام��ا اگر رييس دولت 
جديد روابط آزادانه با كشورهاي همسايه داشته باشد 
و با مذاكراتي به كاهش تحريم ها كمك كند آن زمان 
مي توان به آينده اقتصادي كشور اميدوار بود و بورس 

روزهاي طلايي خود را آغاز خواهد كرد.

  افزايش دوباره قيمت نفت
بهاي معاملات نفت برنت با 28 سنت معادل ۰.4 درصد 
افزايش، به ۷۹ دلار و ۹۰ سنت در هر بشكه رسيد. بهاي 
معاملات وست تگزاس اينترمديت امريكا با ۰.3 درصد 
معادل 2۶ سنت افزايش، به ۷۵ دلار و ۷۹ سنت در هر 
بشكه رسيد. آماري كه روز جمعه منتشر شد، نشان داد 
اقتصاد امريكا در ماه ميلادي گذشته، مشاغل جديد 
بيشتر اضافه كرده اس��ت و باعث شد سرمايه گذاران، 
انتظارات خود براي كاهش نرخ بهره را تعديل كنند و 

اين امر، به رشد ارزش دلار كمك كرد.
دلار قوي تر، معاملات كالاهايي مانند نفت كه به اين 
ارز قيمت گذاري مي شوند را گران تر كرده و تقاضا براي 
آنها را كمتر مي كند. يورو هم تحت فشار كاهشي قرار 
گرفت كه منعكس كننده ابهامات در منطقه يورو پس 
از اقدام امانوئل مكرون، رييس جمهور فرانسه در انحلال 

پارلمان و اعلام انتخابات زودهنگام بود.
توني س��ايكامور، تحليلگر شركت اي جي در سيدني 
اظهار كرد: يك روز پس از افزايش غيرمنتظره مشاغل 
جديد بخش غيركشاورزي امريكا كه باعث صعودي 
شدن بازده ها ش��د، مكرون و انتخابات زودهنگام در 
فرانس��ه، يك لايه ديگر از ابهام را ايج��اد كرد. بازارها 
اكنون به ديدارهاي هفته جاري فدرال رزرو امريكا و 

بانك مركزي ژاپن متمركز هستند.
احتمالا اين نگراني در ميان اعضاي اوپك پلاس ايجاد 
مي شود كه چه زماني مي توانند كاهش توليد خود را به 
بازار برگردانند، به خصوص با در نظر گرفتن استقبال 
منفي كه بازار هفته گذشته از شنيدن خبر بازگشت 

تدريجي كاهش توليد اضافي اين گروه، داشت.
نفت برنت و وست تگزاس اينترمديت، هفته گذشته 
تحت تاثير تصميم توليدكنندگان اوپك پلاس براي 
حذف تدريجي كاهش توليد داوطلبانه اضافي از اكتبر، 
سومين كاهش هفتگي متوالي خود را به ثبت رساندند. 
عربستان سعودي با فروش تعداد بيشتري از سهام غول 
نفتي آرامكو كه در دور جديد تامين مالي برنامه هاي 
هزينه اين كشور انجام مي شود، بيش از 11.2 ميليارد 

دلار تهيه خواهد كرد
شركت مشاوره انرژي FGE در يادداشتي نوشت: اعلام 
اين خبر با رشد مجموع ذخاير نفت و سوخت سازمان 
توسعه و همكاري اقتصادي به 48 ميليون بشكه در ماه 
مه در مقايس��ه با رشد 3۰ ميليون بشكه اي ذخاير در 

فاصله سال 2۰1۵ تا 2۰1۹، مصادف شد.
تحليلگ��ران و معامله گ��ران انتظار دارن��د تقاضا در 
تعطيلات تابستاني، س��طح ذخاير را كاهش داده و از 
قيمت ها پشتيباني كند. شركت FGE اعلام كرد انتظار 
داريم بازار، تقويت شود و قيمت نفت در سه ماهه سوم 
امسال، به ميانه كانال 8۰ دلار برگردد اما قيمت نفت 
احتمالا به يك س��يگنال متقاعد كننده از آمار اوليه 

ذخاير نياز دارد.
تحليلگران گلدمن ساكس پيش بيني كردند قيمت 
هر بش��كه نفت برنت در سه ماهه س��وم، به 8۶ دلار 
افزايش پيدا كند زيرا تقاضاي تابستاني قوي و مطلوب 
مصرف كنندگان براي سوخت حمل و نقل و سرمايش، 
بازار را در سه ماهه سوم، با كمبود عرضه به ميزان 1.3 

ميليون بشكه در روز روبه رو خواهد كرد.
در امري��كا، دولت بايدن از فرصت كاهش قيمت نفت 
اس��تفاده كرده و به بازسازي ذخاير نفت استراتژيك، 
سرعت بخشيده است.شركت خدمات انرژي بيكرهيوز 
روز جمعه اعلام كرد شركت هاي انرژي امريكايي هفته 
گذشته تعداد دكل هاي حفاري نفت و گاز طبيعي را به 

پايين ترين تعداد از ژانويه سال 2۰22 رساندند.
بر اس��اس گ��زارش رويت��رز، در خاورميان��ه، حيان 
عبدالغني، وزير نفت عراق اعلام كرد پيشرفت هايي 
در مذاكرات با منطقه كردستان و مقامات شركت هاي 
بين الملل��ي فع��ال در اين منطقه براي ازس��رگيري 
صادرات نفت از طريق خط لوله عراق-تركيه، صورت 
گرفته است. اين مسير، ۰.۵ درصد از عرضه جهاني نفت 

را تشكيل مي دهد.

  بازار از نگاه معاملات
طي معاملات سومين روز كاري هفته يعني دوشنبه 
شاخص كل بورس تهران 1۶ هزار و 1۹4 واحد نسبت 

به روز كاري گذشته بالاتر ايستاد و به سطح 2 ميليون 
و ۷8 هزار و ۹۰ واحد رسيد. شاخص كل هم وزن بورس 
نيز با افزايش 2 هزار و ۵84 واحدي در رقم ۶۷۵ هزار و 
1۵ واحدي ايستاد. شاخص كل فرابورس با رشد 1۵۵  
واحدي به رقم 22 هزار و 2۶4 واحد رسيد. همچنين 
شاخص هم وزن فرابورس با رشد ۹۶1 واحد به سطح 

11۷ هزار و ۹42 واحد رسيد.
روز دوشنبه خالص تغيير مالكيت حقوقي به حقيقي 
بازار منفي شد و 81 ميليارد تومان پول حقيقي از بازار 
سهام خارج ش��د. در اين روز نماد وتجارت بيشترين 
خروج پول حقيقي را داشت كه ارزش آن ۵8 ميليارد 
تومان بود. پ��س از وتجارت، نمادهاي فخاس، واميد، 
توسن و زماهان بيشترين خروج پول حقيقي را داشتند. 
در سوي ديگر، بيشترين ورود پول حقيقي به نمادهاي 

وخارزم، وارس، تاپيكو، كالا و بوعلي تعلق داشت.
روز دوش��نبه نمادهاي فولاد، فملي، وتجارت و شپنا 
نمادهاي س��بز پوش بورس بودند كه بيشترين اثر را 
در رشد شاخص كل بورس داش��تند. در سوي ديگر 
نمادهاي ميدكو، واميد و فخوز از نمادهاي قرمز بودند 
ك��ه اثر منفي بر ش��اخص داش��تند. در فرابورس نيز 
نمادهاي آريا، ش��گويا و زاگرس بيشترين اثر كاهنده 
را بر ش��اخص داش��تند و نمادهاي انتخاب، هرمز و 
ماديرا نمادهايي هس��تند كه اثر افزايشي بر شاخص 
كل فرابورس داش��تند. در بين نمادهاي پرتراكنش 
بورس اي��ن روز نماد وتجارت بيش��ترين تراكنش را 
داشت و فملي و فاذر در رتبه هاي بعدي قرار گرفتند. 
در فرابورس نيز ش��فام، كروميت و زماهان بيشترين 

تراكنش را داشتند. 
روز دوش��نبه ارزش معاملات كل بازار سهام به 413 
هزار و ۵43 ميليارد تومان رسيد. ارزش معاملات اوراق 
بدهي در بازار ثانويه 4۰۷ هزار و 2۵۰ ميليارد تومان بود 
كه ۹8 درصد از ارزش كل معاملات بازار را در اين روز 
تشكيل مي دهد. ارزش معاملات خرد نيز با افزايش 8 
درصدي به نسبت روز معاملاتي قبل به رقم 2 هزار و 

۹3۶ ميليارد تومان رسيد. 
در معاملات اين روز نماد وتجارت بيش��ترين ارزش 
معاملات بازار سهام را به خود اختصاص داد كه ارزش 
معاملات آن 1۶۰ ميليارد تومان بود. پس از وتجارت، 
فملي بيشترين ارزش معاملات را داشت و زماهان رتبه 
سوم بيشترين ارزش معاملات را به خود اختصاص داد و 
پس از آن، دو نماد فولاد و كروميت در رتبه هاي بعدي 

بيشترين ارزش معاملات قرار گرفتند.
در معاملات دوش��نبه، 1۹۹ نماد صف خريد داشتند 
و 14۹ نم��اد با صف  ف��روش مواج��ه بودند. مجموع 
ارزش صف هاي خريد با رش��د 123 درصدي نسبت 
به روز كاري قبل به ۵۵4 ميليارد تومان افزايش يافت 
و مجم��وع ارزش صف هاي فروش ني��ز با كاهش 4۶ 

درصدي به 381 ميليارد تومان رسيد.
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چرا عرضه اوراق دولتي باز هم 
بي مشتري ماند؟

تس�نيم| شش��مين حراج اوراق مالي اسلامي 
دولتي در روز جاري در ش��رايطي برگزار شد كه 
هيچ يك از اي��ن اوراق فروش نرفت. همانطور كه 
در جدول زير مشخص است، چهار اوراق اراد 1۵۷، 
1۵8، 1۵۹، 1۶۰ كه در حراج امروز عرضه ش��د، 
هيچ خريداري نداشت. لازم به ذكر است نرخ بازده 
تا سر رسيد اوراق حراج امروز به ترتيب 28 درصد، 

28.۵ درصد، 28.۷ و 2۹ درصد بود.
در حراج ششم اوراق مالي اس��لامي، نه از سوي 
بانك ها و نه از س��وي صندوق هاي فعال در بازار 
سرمايه هيچ خريدي صورت نگرفت. كارشناسان 
و تحلي��ل گ��ران معتقدند يك��ي از دلايل اصلي 
عدم فروش اي��ن اوراق، ع��دم مديريت واحد در 
تي��م اقتصادي دولت و ناهماهنگ��ي ميان اركان 
اقتص��ادي دول��ت در خصوص سياس��ت مالي و 

پولي است.
بررس��ي ها نش��ان مي ده��د در گذش��ته ني��ز 
چالش هايي ك��ه در خصوص فروش نرفتن اوراق 
دولتي به وج��ود مي آمد با تعامل و همكاري بين 

بانك مركزي و ساير بانك ها رفع مي شد.
در همان مقطع در رس��انه ها اعلام ش��د، بانك ها 
موظف شده اند بخشي از س��پرده هاي خود را به 
صورت اوراق دولتي نگهداري كنند، اين موضوع 
باعث شد تا علاوه بر تسهيل فروش اوراق دولتي، 
دولت نيز با كس��ري بودجه مواجه نشود. در واقع 
بانك مركزي در آن زمان، از يك سو با ملزم كردن 
بانك ها به خريد اوراق دولتي به پوش��ش كسري 
بودجه و تامين منابع مالي آن كمك مي كرد و از 
سويي مانع افزايش غيرمنطقي نرخ بازدهي اوراق 
مي ش��د. اين در حالي اس��ت كه به نظر مي رسد 
فروش نرفتن اوراق دولتي در روز هاي اخير، ريشه 
در ناهماهنگي تيم اقتصادي دولت دارد، چرا كه 
به هر حال اتخاذ چنين سياست هايي مي توانست 
منجر به فروش رفتن اوراق عرضه ش��ده ش��ود. 
گفتني اس��ت هم اكنون نرخ بازدهي اوراق به 3۶ 
درصد رسيده و با نرخ هاي زير 3۰ هيچ جذابيتي 

براي صندوق ها و بانك ها وجود ندارد.

اقبال سرمايه گذاران خارجي 
در عرضه ثانويه آرامكو!

نبض ب�ورس| در فروش س��هام 11.2 ميليارد 
دلاري شركت نفت س��عودي آرامكو، حدود ۶۰ 
درصد از سهام به سرمايه گذاران خارجي اختصاص 
يافت كه نش��ان دهنده چرخشي نسبت به عرضه 
اوليه س��هام اين غول نفتي در سال 2۰1۹ است 
كه عمدتا با استقبال خريداران داخلي مواجه شد.

ب��ه گفته منابع آگاه، اين معامل��ه با تقاضاي قوي 
از س��وي امريكا و اروپا روبرو ش��د. اين افراد كه به 
دليل محرمانه بودن اطلاعات خواس��تند نامشان 
 فاش نشود، گفتند كه صندوق هايي از انگلستان، 
هنگ كن��گ و ژاپن نيز از فروش س��هام حمايت 
كردند كه در مجموع سفارشاتي به ارزش بيش از 

۶۵ ميليارد دلار را جذب كرد.
در زم��ان عرضه اوليه س��هام اين غ��ول نفتي در 
س��ال 2۰1۹، س��رمايه گذاران خارجي عمدتا به 
دليل انتظارات بالاي ارزش گذاري عقب نش��يني 
كردن��د و دولت را ب��ه خريداران داخلي وابس��ته 
كردند. عرضه اوليه ب��ه ارزش 2۹.4 ميليارد دلار 
سفارشاتي به ارزش 1۰۶ ميليارد دلار جذب كرد 
و تنها 23 درصد از س��هام ب��ه خريداران خارجي 

اختصاص يافت.
قيمت سهام آرامكو در اولين روز معاملات پس از 
تكميل عرضه ثانويه، ابتدا تا 1.4 درصد در رياض 
كاهش يافت، ام��ا بعد از آن تمام ضررهاي خود را 
جبران كرد و حدود 1 درصد بالاتر بسته شد. منابع 
آگاه گفتند كه عرضه ثانويه حدود 4۵۰ صندوق 
و بيش از 12۵ س��رمايه گذار بين المللي جديد را 

جذب كرد.
آرامك��و در بيانيه اي روز يكش��نبه تاييد كرد كه 
اكثر س��هام به صندوق ه��اي خارجي اختصاص 
يافته است. اين ش��ركت گفت كه در حال حاضر 
حدود ۰.۷3 درصد از سهام اين شركت در اختيار 

سرمايه گذاران نهادي بين المللي قرار دارد.
يكي از جذابيت هاي كليدي اين بار، س��ود سهام 
اين شركت است كه يكي از بزرگ ترين سودهاي 
سهام در جهان به شمار مي رود. به گفته بلومبرگ 
اينتليجنس، سرمايه گذاراني كه تمايل دارند چشم 
خود را بر ارزش گذاري بالا و عدم بازخريد س��هام 
ببندند، مي توانند از پرداخت سالانه 124 ميليارد 
دلاري كه بازدهي ۶.۶ درصدي را براي شركت به 
ارمغان مي آورد، بهره مند شوند.عربستان سعودي 
تنها چند س��اعت پس از آغاز معامل��ه، به اندازه 
كافي پيش��نهاد براي پوشش تمام سهام دريافت 
كرد. اين عرضه روز پنجش��نبه بسته شد و انتظار 
مي رود پادشاهي حداقل 11.2 ميليارد دلار بدون 
احتساب تخصيص هاي اضافي درآمد خالص كسب 
كند - پولي كه به تامين مالي چند تريليون دلاري 
براي تحول اقتصادي اين كشور كمك خواهد كرد.

قيمت نهايي در محدوده پايين تر از محدوده عرضه 
ش��ده 2۶.۷۰ ريال تا 2۹ ريال قرار داشت، اگرچه 
قيمت سهام آرامكو از زمان اعلام معامله پايين تر 
از محدوده سقف بوده و در روز پنجشنبه 28.3۰ 

ريال معامله شده است.
با توجه به اينكه مديران ارش��د آرامكو براي جلب 
تقاضا، سلس��له اي از رويدادها را در لندن و ايالات 
متحده برگزار كردند، ميزان مش��اركت خارجي 
به دقت زيرنظ��ر بود. دولت س��عودي حدود 82 
درصد از س��هام آرامكو را در اختيار دارد، در حالي 
كه صندوق س��رمايه گذاري ملي 1۶ درصد سهام 
ديگر را در اختيار دارد. اين پادشاهي پس از عرضه 
ثانويه، همچنان سهامدار اصلي باقي خواهد ماند.

نرخ خوراك پالايشگاه ها
 پاشنه آشيل فعلي بورس

محسن خدابخش، عضو سابق هيات مديره سازمان 
ب��ورس و اوراق بهادار به نقش نرخ خوراك صنايع 
بر روند معاملات بورس اشاره كرد و گفت: موضوع 
مربوط ب��ه نرخ خوراك به عنوان مس��اله اي مهم 
تلقي مي ش��ود كه با تاثير چش��مگير بر روند بازار 
همراه بوده و به شدت روند اين بازار را تحت تاثير 

خود قرار مي دهد.
وي اظه��ار داش��ت: تصميم��ات اتخ��اذ ش��ده 
درخص��وص نرخ خوراك پالايش��گاه ها به عنوان 
پاشنه آشيل فعلي بازار تلقي مي شود كه اين اتفاق 
تاثيرگذار بر فعاليت شركت ها و نيز كاهش حاشيه 
سود شركت ها بوده اس��ت. خدابخش ادامه داد: 
انجام هر گونه اقدامي كه با كاهش حاش��يه سود 
ش��ركت ها همراه شود، منجر به تغيير روند بازار و 
ضرر و زيان س��هامداران خواهد شد كه اين اتفاق 
به نفع بورس نيست و زمينه ساز خروج چشمگير 
سرمايه هاي مردم از اين بازار و ورود آن به بازارهايي 
مي شود كه نمي توانند نقش چنداني را در بهبود 
فعاليت هاي واحدهاي توليدي داشته باشند. عضو 
سابق هيات مديره س��ازمان بورس و اوراق بهادار 
خاطرنشان كرد: بهتر است اتخاذ تصميماتي مانند 
»بند س تبص��ره ۶ قانون بودجه« و »نرخ خوراك 
صنايع« كه منجر به تغيير كلي روند بازار مي شوند 
به ص��ورت تدريجي و بلندمدت باش��د و به هيچ 
عنوان نبايد اجرا و اطلاع رساني آن به گونه اي انجام 
شود كه ترس سهامداران از سرمايه گذاري در بازار 

سهام را با خود به همراه داشته باشد.
وي ادام��ه داد: س��هامداران با پي��ش فرض هاي 
حاكم بر بازار اقدام به س��رمايه گذاري در س��هام 
ش��ركت هاي مختلف مي كنن��د، بنابراين اتخاذ 
تصميمات يك باره از سوي مسوولان سبب از بين 
رفتن اعتماد سهامداران و خروج سرمايه هاي شان 

از اين بازار مي شود.
خدابخش خاطرنش��ان كرد: با توج��ه به چنين 
مساله اي بايد اقدامي صورت گيرد تا مذاكرات لازم 
جهت بازگش��ت فرمول نرخ خوراك پالايشگاه ها 
همچون گذش��ته انجام شود، بنابراين بايد تلاش 
كرد تا هر چه س��ريع تر زمينه اصلاح نرخ خوراك 
صنايع فراهم و حاشيه سود شركت ها حفظ شود.

عضو س��ابق هيات مديره س��ازمان بورس و اوراق 
بهادار تصريح كرد: در وضعيت فعلي بازار، اصلاح 
نرخ خ��وراك پالايش��گاه ها و به مرات��ب افزايش 
حاشيه سود شركت ها به نفع معاملات بازار است 
كه اين امر به طور حتم زمينه ساز تغيير روند بازار و 

بازگشت اعتماد به سهامداران خواهد بود.
وي اظهار داش��ت: طي چند وقت گذشته مسائل 
مختلفي روند اين بازار را تحت تاثير قرار داد كه اين 
مسائل در كنار نرخ خوراك پالايشگاه ها منجر به 
تحت تاثير قرار گرفتن بازار و كاهش حاشيه سود 
ش��ركت ها ش��د. خدابخش با بيان اينكه افزايش 
هزينه هاي انرژي از ديگر مسائلي است كه باعث 
تغيير روند بازار، تاثير آن بر قيمت سهام شركت ها 
و افت ش��اخص بورس ش��د، گفت: اين اتفاق در 
بلندمدت باعث خروج س��رمايه گذار از بازار سهام 
مي شود، زيرا سود مناسبي كه متناسب با نرخ سود 
بدون بهره باشد عايد اين شركت نمي شود. عضو 
سابق هيات مديره سازمان بورس و اوراق بهادار با 
اعلام اينكه »بند س تبصره ۶ قانون بودجه 14۰3« 
به عنوان مساله اي بس��يار مهم تلقي مي شود كه 
اخيرا باعث افزايش نوسانات حاكم در بازار سهام 
شد، تاكيد كرد: متاسفانه هميشه بازار تحت تاثير 
سياست هاي مهم اتخاذ ش��ده مانند تصميمات 
مالياتي با روند نزولي همراه مي شود كه اين اتفاق 
سرمايه اجتماعي را نشانه مي گيرد و باعث سخت 
شدن بازگشت اعتماد به سهامداران خواهد شد. 
وي معتقد است كه س��رمايه فرار است، بنابراين 
اتخاذ اين تصميم��ات باعث ورود س��رمايه هاي 
مردم به بازاري مي شود كه بتوانند سود بيشتري 

را از آن خود كند.
خدابخش اصلي ترين مشكل فعلي بازار سرمايه را 
اعتماد از بين رفته سهامداران عنوان كرد و گفت: 
در صورت پيگيري هاي لازم از س��وي مسوولان 
براي انجام اقداماتي مانند اصلاح »بند س تبصره 
۶ قانون بودجه« و اصلاح نرخ خوراك صنايع شاهد 
اثر آن بر بازار و بازگشت اعتماد به سهامداران براي 

سرمايه گذاري مجدد در بازار خواهيم بود.
عضو س��ابق هيات مديره س��ازمان بورس و اوراق 
بهادار، توجه به س��رمايه اجتماع��ي را موضوعي 
مهم در بازار دانس��ت و افزود: بايد اقدامي صورت 
گيرد تا از ابتدا ش��اهد انجام سياس��ت گذاري ها 
 باش��يم و از اين طريق سرمايه گذار بداند كه با چه 
پيش فرض هايي قرار است اقدام به سرمايه گذاري 
كند و بازدهي لازم را به دس��ت آورد. وي با اعلام 
اينكه سازمان بورس و اوراق بهادار هميشه پيگير 
بهبود وضع حاكم بر بازار بوده و در وضعيت فعلي 
هم پيگيري هاي خوبي از سوي اين سازمان براي 
رفع مش��كل نرخ خوراك صناي��ع و اصلاح »بند 
س تبصره ۶ قانون بودجه« صورت گرفته، اظهار 
داشت: گاهي بهبود برخي از مسائل خارج از اختيار 
و توان س��ازمان بورس بوده كه در اين زمينه بايد 
نهادهايي مانند بانك مرك��زي براي بهبود وضع 
حاكم كمك كننده باش��ند. خدابخش ادامه داد: 
اكنون با توجه به پيگيري هاي س��ازمان بورس به 
موفقيت هايي در خصوص مشكلات حاكم بر بازار 
دست پيدا كرده ايم و اقدامات خوبي در حال انجام 
استعضو سابق هيات مديره سازمان بورس و اوراق 
بهادار تاكيد كرد: بهتر است در بحث اقتصادي به 
يك ثباتي دست پيدا كنيم كه حاصل تعامل بانك 
مركزي، وزارت صمت، نفت، اقتص��اد و دارايي و 
سازمان برنامه و بودجه باش��د، اين نهادها بايد با 
كمك يكديگر تلاش زيادي را در بهبود وضعيت 
بازار و كاهش اتخاذ تصميمات منفي به كار بگيرند.

»تعادل« شرايط بازار سرمايه را بررسي مي كند

رييس سازمان بورس و اوراق بهادار مطرح كرد 

تغيير موضع در بورس تهران

پيگيري هاي سازمان بورس براي حمايت از حقوق سهامداران
مجيد عشقي، رييس س��ازمان بورس به چالش هاي 
تهديدكننده بازار س��رمايه طي يك س��ال گذشته و 
اقدامات انجام شده از سوي سازمان بورس براي بهبود 
وضعيت حاكم بر بازار اش��اره كرد و اظهار داشت: بازار 
سهام از سال گذشته تحت تاثير تصميمات بخشي، 
سياست هاي انقباض شديد پولي و افزايش نرخ بهره، 
افزايش ش��كاف ميان نرخ ارز نيمايي و ن��رخ ارز بازار 
آزاد، قيمت گذاري دس��توري و همچنين نحوه ابلاغ 
و عطف به ماس��بق شدن دس��تورالعمل هاي ابلاغي، 
روزهاي سختي را پشت سر گذاشت و سازمان بورس 
به صورت مستمر از طريق برگزاري جلسات مختلف 
و نيز مذاكرات صورت گرفته درصدد رفع چالش هاي 
حاكم در بازار و بازگشت بورس به مسير اصلي خود بود.

وي تاكيد كرد: به دنبال وجود چنين معضلاتي كه هر 
يك از آنها تهديدكننده سرمايه هاي مردمي در بورس 
و عامل بي اعتمادي فعالان اقتصادي به تصميمات و 
تدابير سياست گذار بود، سازمان بورس منطبق با ماده 2 
قانون بازار سرمايه در كنار مباحث توسعه اي و نظارتي، 
همواره به دنبال صيانت و حمايت از حقوق سهامداران 
بود و پيگيري هاي مختلفي را در راستاي رفع مسائل 

تهديد كننده بازار در دستور كار قرار داد.
عشقي با بيان اينكه بخشي از اقدامات انجام شده در 
رس��انه ها اطلاع رساني ش��د اما بخش ديگري از اين 
پيگيري ها به دليل عدم دستيابي به نتايج موثر يا تبعات 
احتمالي انتشار، اطلاع رس��اني نشد، اصلاحات حائز 
اهميتي كه اخيراً با پيگيري سازمان بورس به نتيجه 

رسيده را تشريح كرد.

  مصوبه هيات دولت براي اصلاح »بند »س« 
تبصره ۶ قانون بودجه ۱۴۰۳«

رييس س��ازمان بورس و اوراق به��ادار، اصلاح »بند 
»س« تبصره ۶ قانون بودجه 14۰3« را به عنوان يكي 
از مهم ترين موضوع پيگيري ش��ده توس��ط سازمان 
بورس در چند ماه گذشته عنوان كرد و گفت: در اين 
زمينه، جلسات متعددي با دولت و كميسيون اقتصادي 
مجلس برگزار ش��د و پس از مذاكرات صورت گرفته 

موضوع به صحن علني مجلس رسيد. 
وي ب��ه ارجاع »بن��د »س« تبص��ره ۶ قانون بودجه 
14۰3« ب��ه ش��وراي نگهبان و مجمع تش��خيص 
مصلحت نظام اش��اره كرد و افزود: در اين خصوص 
جلساتي برگزار و در نهايت نامه پذيرش بار مالي اين 

اصلاحيه توسط سازمان برنامه و بودجه صادر شد.

عشقي ادامه داد: به دنبال تصميمات اتخاذ شده امروز 
مصوبه اي در هيات دولت گذرانده شد و اصلاحيه »بند 

س تبصره ۶« در هيات دولت نيز مصوب شد
رييس س��ازمان بورس و اوراق به��ادار تاكيد كرد: با 
اصلاحيه اين قانون بودجه، عمده مشوق هاي مالياتي 
مندرج در قوانين دايمي كه تاثيرگذار بر شركت هاي 
حاضر در بازار س��رمايه و نهادهاي مالي است، پابرجا 

خواهد بود.

  برگزاري جلس�ات س�ازمان بورس و بانك 
مركزي براي كاهش نرخ بهره در شبكه بانكي

وي در ادامه، برگزاري جلس��ات سازمان بورس براي 
كاهش نرخ بهره در شبكه بانكي را به عنوان ديگر اقدام 
س��ازمان بورس براي بهبود وضعيت بازار عنوان كرد 
و گفت: انتش��ار اوراق گواهي سپرده خاص با نرخ 3۰ 
درصد در بهمن ماه سال گذشته توسط بانك مركزي 

زمينه ساز تشديد در روند افزايش نرخ ها شد.
عش��قي با اعلام اينكه به دنبال اي��ن تصميم نيز نرخ 
اسناد خزانه به بيش از 38 و نرخ تامين مالي به بيش از 
4۰ درصد رسيد، گفت: با پيگيري سازمان بورس اين 
موضوع نيز در جلسه دو هفته گذشته ستاد اقتصادي 

دولت مورد بررسي قرار گرفت.
رييس س��ازمان بورس تاكيد كرد: همچنين در اين 
زمينه جلس��ه اي با ريي��س بانك مرك��زي برگزار و 
معضلات موجود در اين زمينه بررسي شد كه در ادامه با 
ابلاغ نامه رييس بانك مركزي به بانك ها، زمينه كاهش 
نرخ بهره را فراهم كرد و متقابلًا در اين زمينه نيز سازمان 
بورس تذكرات لازم را به صندوق هاي سرمايه گذاري 
براي جلوگيري از تبليغات نادرس��ت و نحوه صحيح 

اعلام نرخ بازدهي ابلاغ كرد.
وي با اعلام اينكه به شرط ادامه نظارت بانك مركزي 
و رعايت مقررات مربوطه توسط نهادهاي مالي، روند 
كاهش��ي نرخ بهره تداوم پيدا مي كند، گفت: با توجه 
به رابطه معكوس اقتصادي ميان نرخ بهره و ارزندگي 
سهام انتظار مي رود تا با كاهش نرخ بهره زمينه تزريق 

نشاط و شادابي به بازار سهام فراهم شود.

  اص�لاح دس�تورالعمل قيمت خ�وراك و 
فرآورده هاي پالايشي

عشقي در ادامه به پيگيري هاي سازمان بورس براي 
اصلاح دس��تورالعمل قيمت خوراك و فرآورده هاي 
پالايشي اش��اره كرد و ادامه داد: اين دستورالعمل در 

تاريخ 23 دي 14۰2 ابلاغ و عطف به ماس��بق شد كه 
تاثير با اهميتي بر س��ودآوري پالايشگاه مهم بورسي 

به همراه داشت.
عشقي اظهار داشت: پس از وقوع اين اتفاق، جلساتي با 
سرپرست رياست جمهوري و وزراي اقتصادي در ستاد 
اقتصادي دولت برگزار ش��د كه در پايان اين جلسه، 
دس��تور بازنگري و بررس��ي مجدد اين دستورالعمل 

داده شد.
رييس س��ازمان ب��ورس تاكي��د ك��رد: در ادامه اين 
بررسي ها، مجددا س��ازمان بورس مكاتباتي را با وزير 
نفت و نهاد رياست جمهوري انجام داد و همزمان نيز 
وزير امور اقتصادي و دارايي نامه اي را به دولت ارسال 
كردند. نهايتاً اين موضوع صبح امروز )يكش��نبه 2۰ 
خرداد( در س��تاد اقتصادي دولت مطرح و مقرر شد 
تا طي جلس��ه اي به صورت اختصاصي براي بازنگري 
فرمول في مابين وزارت نفت، وزارت اقتصاد، سازمان 

بورس و انجمن پالايشي ها برگزار شد.
وي با بيان اينكه در جلسه عصر امروز سه اصلاح عمده 
در دستورالعمل نرخ خوراك پالايشگاه ها مورد بحث و 
تفاهم قرار گرفت و جزييات دقيق تر آن توسط وزارت 
نفت اعلام خواهد ش��د، گفت: به اختصار س��ه مورد 

اصلاح عبارتند از: 
1. زمان اجراي دس��تورالعمل جديد ك��ه قبلًا تاريخ 
اجراي آن از ابتداي سال در نظر گرفته شده بود به همان 
تاريخ ابلاغ تغيير يافت؛ بنابراين مقرر شد تا محاسبات 
مدنظر از ابتداي سال تا 23 بهمن ماه سال گذشته طبق 

دستورالعمل 14۰1 انجام شود.
2. ميزان عدم النفع شركت هاي پالايشي ناشي از برنامه 
توليد ابلاغي از سوي ش��ركت ملي پالايش و پخش 
فرآورده هاي نفتي كه با توجه به شرايط ويژه كشور و 
كاهش ناترازي بنزين تدوين شده است و به همين دليل 
امكان به كارگيري حداكثر ظرفيت توليد محصولات با 
كيفيت بالاتر را از پالايشگاه ها سلب مي كند، محاسبه و 

در حساب شركت هاي پالايشي منظور شود.
3. همچنين مقرر ش��د تا تس��ويه بدهي هاي دولت 
ب��ه پالايش��گاه ها از مح��ل تخصيص خ��وراك آنها 
انجام شود. رييس س��ازمان بورس با بيان اينكه اين 
پيگيري ها باعث بهبود شرايط شركت هاي پالايشي 
و كاهش نوسانات بازار مي شود، بيان كرد: جلوگيري 
از زيان تحميل شده به پالايشگاه ها منجر به افزايش 
جذابيت سرمايه گذاري در صنعت پالايشي ها خواهد 
شد و اميد مي رود طرح هاي توسعه اي اين صنعت با 

سرعت بيشتري به بهره برداري برسد كه ارزش افزوده 
ناشي از آن نصيب سهامداران اين صنعت و عموم مردم 

خواهد شد.

  تصميم س�ران قوا براي ۲ ش�ركت بزرگ 
خودروسازي

وي در ادامه به موضوع حل مش��كل خروج 2 شركت 
بزرگ خودروسازي سايپا و ايران خودرو از بازار بورس 
به دليل تحقق شرايط ماده 141 قانون اساسي اشاره 
كرد و گفت: با توجه به جلسات مقدماتي برگزار شده 
مقرر شد تا مجوز تجديد ارزيابي دارايي اين 2 شركت 
در بازه زماني كمتر از ۵ سال ضمن حفظ مشوق هاي 
مالياتي آن در دس��تور هفته جاري شوراي اقتصادي 

سران قوا قرار گيرد.
عشقي اظهار داشت: قرار بود سران قوا هفته گذشته 
در اين زمينه تش��كيل جلس��ه بدهد؛ اما با توجه به 
شرايط موجود در كش��ور اين جلسه به تعويق افتاد و 
ليكن در اولين جلس��ه طي چند روز آينده سران قوا 
تصميمات قطع��ي در اين زمينه اتخاذ خواهد ش��د. 
متعاقب اين تصميم، س��ازمان بورس نيز مهلت لازم 
جهت تداوم حضور ش��ركت هاي مذك��ور در تابلوي 

بورس را خواهد داد.

  بررسي هاي سازمان بورس 
براي بازگشايي دامنه نوسان

وي به برنامه هاي س��ازمان بورس براي تغيير دامنه 
نوسان اشاره كرد و گفت: محدود شدن دامنه نوسان 
مسلماً پس از انجام بررسي هاي كارشناسي دقيق و با 
هدف صيانت از حقوق عموم سهامداران چه حقيقي 
و چه حقوقي بوده است؛ چراكه متغيرهاي اثرگذار بر 
بازده بازار س��هام از جمله نرخ بازده بازار بدهي و بهره 
بانكي، اصلاحات پيشنهادي س��تاد اقتصادي دولت 
و س��اير عوامل سياسي موثر بر بازار سرمايه همچنان 
به شرايط پايدار و قابل اتكا كه بتواند تصوير درستي از 
آينده بازار سهام به سرمايه گذاران بدهد، نرسيده است، 
البته كه با پيگيري ه��اي اخير و حمايت هاي دولت و 
مجلس به اجرايي ش��دن تصميمات و سياست هاي 

اصلاحي نزديك شده ايم.
عش��قي در پايان اعلام كرد: سازمان بورس به صورت 
پيوسته تحولات را رصد كرده و در صورت برطرف شدن 
ابهامات جدي موثر بر بازار حتماً در اولين فرصت اقدام 

به بازگشايي دامنه نوسان خواهد كرد


